Alico

Funds Central Europe

Féléves beszamol6 az Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. alapkezelé vagyongazdalkodasardl 2010.6 30-i fordulénapon

31-XI1-08 31-XI1-09
1. Eszk6zok allomanya (ezer Euréban):
a) értékpapirok:
aa) részvények
ab) kdtvények
ac) mas értékpapirok
b) bankszamlakon elhelyezett pénzeszk6zok 2292 2781
ba) folyészamla 79 54
bb) lekotott betétek 2213 2727
c) egyéb vagyon 832 843
d) kotelezettségek 735 949
e) netté vagyon 2389 2675

2. A legutdbbi harom év évvégi eredménykimutatasainak 6sszehasonlitasa
Lasd a mellékleteket

3. Az alapkezeld kotelezettségei a kovetkezé datumokon 2008.12.31. 2009.12.31.
sajat tevékenységbdl adodé kotelezettségek 299 496

4. Adatok az igazgatotanacs, felligyelétanacs és az alapkezeld igyvezeté szervének alkalmazotti tagjairol

vagy mas gazdasagi tarsasagok felligyel6tanacsi tagjairol.

A felligyelétanacs tagjai kdzill mas tarsasagok szerveinek munkajaban csak a kévetkezd tag vesz részt:
Zack Reda Abounassar - azAMSLICO AIG Life poistoviia a.s. felligyel6tanacsanak tagja

5. Azon személyek jegyzéke, akik mindsitett tobbséget biztosité befolyassal rendelkeznek az alapkezelében

AMSLICO AIG Life poistoviia a.s. 100 % kozvetlen tulajdoni részesedés
American Life Insurance Company 100 % kozvetett tulajdoni részesedés
American International Group, Inc. 100 % kozvetett tulajdoni részesedés

6. Egyéb tények
Az 594/2003 sz. kollektiv befektetésekrdl sz616 torvény hatalyos rendelkezései 93.§ 2. bekezdésével 6sszhangban tajékoztatunk,
hogy 2010. augusztus 26-an a 2010. 6.30-i datumon Osszedllitott féléves jelentés nem esett at kdnyvvizsgalaton.

2010. 8. 26-an
A kiadvany hiteléért felel: Marta Divincova Jovahagyta: Ing. Rastislav Podhorec

Ing. Robert Kubin
Kidllitotta: Zuzana Glogerova
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Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Mérleg

MERLEG (ezer EUR-ban)

Eszk6zo6k
Pénzeszkdz6k és pénzligyi ekvivalensek

Ertékpapirok valds értéken az eredménykimutatasban atvezetve

Kovetelések

Halasztott adé

Adokovetelések - esedékes jovedelemadd
Immateridlis javak

Targyi eszk6z6k

Jovébeni koltségek - Uigyndki jutalék
Egyéb kdvetelések

ESZKOZOK OSSZESEN

Kotelezettségek

Uzleti kapcsolatokbol szarmazé kételezettségek
Céltartalékok

Jovébeni hozam - jutalékok és dijak

Egyéb kotelezettségek

Adokotelezettségek - fizetendé jovedelemadd
Kotelezettségek 6sszesen

Torzstéke

Toérvényben eldirt tartalékalap
Egyéb t6ketartalék
Felhalmozédott veszteség
Sajat toke 6sszesen
FORRASOK OSSZESEN
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Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Eredménykimutatas

EREDMENYKIMUTATAS (ezer EUR-ban)

2010. 2009. 2008.

junius 30-an december 31-én december 31-én
Bevételek 1400 2396 1917
Dijak -156 -180 -134
Uzemi tevékenységbdl szarmazo nyereség 1244 2216 1783
Kamatbevételek 19 18 72
Nett6 arfolyamnyereség 3 -1 -40
Egyéb bevételek 0 3 8
Altalanos Gizemviteli kéltségek -845 -1 874 -1 583
Személyi jellegli raforditasok -479 -915 -802
Leirdsok és értékcsokkenés -39 -92 -43
Egyéb igazgatasi koltségek -327 -867 -738
Adodzas el6tti nyereség 421 362 240
Jévedelemad6 -83 -81 -63
Eves nyereség 338 281 177

Egyéb 6ssznyereség
A funkcionalis pénznem atszamitasa prezentaciés pénznemre 231
Teljes nyereség 338 281 408



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Féléves beszamol6 2010. junius 30-i fordulénappal zarul6 idészakra

vonatkozo6an az Eurdpai Unidban érvényes Nemzetk6zi Szamuviteli
Standardok alapjan

2010. augusztus



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
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Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Merleg

Ezer euréban

2010. junius  2009.december
Eszk6z6k Megjegyzés 30. 31.
Pénzeszkdzdk és pénzigyi ekvivalensek 12 3078 2782
Kévetelések 13 248 233
Halasztott add 14 49 50
Adokodvetelések — fizetendd jévedelemadd 54
Immateridlis javak 16 199 220
Targyi eszkdzok 15 50 39
Jovébeni koltségek — tigyndki provizié 4 279 279
Egyéb kdvetelések 55 21
ESZKOZOK OSSZESEN 4012 3624
Kotelezettségek
Uzleti kapcsolatokbél szarmazé kételezettségek 172 215
Céltartalékok 18 223 242
JoévBbeni hozam — jutalékok és dijak 4 314 313
Egyéb kotelezettségek 17 207 140
Adokotelezettségek — esedékes jovedelemadd 83 39
Kotelezettségek 6sszesen 999 949
Térzstéke 19 2739 2739
Térvényben el6irt tartalékalap 146 118
Egyéb téketartalék 13 13
Felhalmozddott veszteség 115 -195
Sajat toke 6sszesen 3013 2675
FORRASOK OSSZESEN 4012 3624

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik.



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Eredménykimutatads

A 2010. junius A 2009. dec.

30-val 31-vel

Ezer EUR-ban Megjegyzés végzo6do félév végzo6do év
Dijakbdl és jutalékokbdl szarmazd bevételek 1400 2 396
Dijakra és jutalékokra szant raforditasok -156 -180
Dijakbdl és jutalékokbol szarmazo netté nyereség 8 1244 2216
Kamatbevételek 19 18
Egyéb hozamok - 3
Netté arfolyamveszteség 3 -1
Személyi jellegli raforditasok 9 -479 -915
Targyi eszk6zok és immaterialis javak értekvesziése 15,16 -39 -92
Altalanos igazgatasi kéltségek 10 -327 -867
Adozas elétti nyereség 421 362
Jovedelemado 11 -83 -81
Teltes éves/féléves nyereség 338 281
Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 2



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Kimutatas a sajat t6ke valtozdsairol

Toérvény-
ben elGirt Egyéb Felhalmozo6-
tartalék- toke- dott  Sajat toke

Ezer Eur-ban Megjegyzés  Toérzstoke alap alapok veszteség dsszesen
2009. januar 1-jei allapot 2738 100 13 -462 2389
Teljes nyereség - - - 281 281
Az alapok el6iranyzatai 2 - 19 - -19 -
Egyéb 1 -1 - 5 5
2010. januar 1-jei allapot 2739 118 13 -195 2675
Teljes nyereség - - - 338 338
Hozzajarulas az alapokhoz 2 - 28 - 28 -
2010. junius 30-i allapot 2739 146 13 115 3013
Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 3



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Pénzdramlasok kimutatasa

2010. junius 30- 2009.dec.31-vel

Ezer Eur-ban Megjegyzés  val végz6do félév végz6do év
Adbzas el6tti nyereség 421 362
Leirasok 15,16 39 92
Céltartalék-képzés 18 -19 146
Kamatbevételek -19 -18
Targyi eszkdzok eladasabdl szarmazo6 nyereség - -3
Dijazéas részvényekkel

Egyéb, nem pénzligyi kéltségek vagy bevételek 7 5

A miik6d6 téke valtozasa
- Kbvetelések -49 -1
- Uzleti és egyéb kételezettségek 24 81

- A funkciés pénznem prezentaciés pénznemre torténé
atszamitasanak hatasa a mikodoé téke fent emlitett
véltozasaira

Miik6dési pénzaramlas 409 664
(-) Befizetett add / (+) ado6elbleg-visszatérités -93 -121
Kévetelt kamat 13 18
Netté miik6dési pénzaramlas 324 561

Beruhazasi pénzaramlas
Beruhazas értékpapirokba - -

Targyi eszkdzok eladasabdl szarmazo bevételek - 3
Targyi eszkdzbk és immaterialis javak vasarlasa -28 -75
Netté beruhazasi pénzaramlas -28 -72

Pénzeszk6z6k és pénziigyi ekvivalensek

értéknévekménye 296 489
Az atvaltasi arfolyam valtozasanak hatasa

a pénzeszkdzodkre és pénzigyi ekvivalensekre - -
Pénzeszkdzdk és pénzigyi ekvivalensek az év elején 2782 2293
Pénzeszk6zok és pénziigyi ekvivalensek az év végén 12 3078 2782

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 4



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Megjegyzések a féléves beszamolohoz

1 Bevezetés

A jelen féléves beszamolé az Eur6pai Unidban érvényes Nemzetkdzi Szamviteli Standardokkal (tovabbiakban mint
IFRS") 6sszhangban kerllt 6sszeallitdsra a 2010. junius 30-val végz&dd elszdmolasi idészakra Alico Funds Central
Europe sprav. spol., a.s. gazdalkodasaval kapcsolatosan (tovabbiakban mint , Tarsasag®). A jelen féléves beszamolé
a Tarsasag tulajdonosai, a Szlovak Koéztarsasag Nemzeti Bankja és a Szlovak Kdztarsasag Pénzigyminisztériuma
szamara torténé kdzzétételt szolgdlja.

A tarsasag szamvitele a 431/2002 sz. szamviteli térvény hatélyos rendelkezéseivel (,Szamviteli Térvény“) és az
Eurépai Unidban érvényes IFRS hatalyos rendelkezéseivel 6sszhangban térténik. A Szamviteli Térvény 17a § (1)
bekezdése értelében a Tarsasag féléves beszamolojat az Eurdpai Parlament és Tanacs 2002. julius 19-i 1606/2002
sz. a Nemzetkdzi Szamviteli Standardok alkalmazasarél sz616 (EC) rendeletének hatalyos rendelkezései alapjan kell
Osszedllitani

A Tarsasag lgyvezetd szerve moédosithatja a féléves beszamol6t annak jovahagyasa utan, de Szamviteli Torvény
16. §, 9-11 bekezdése alapjan a pénzigyi és szamviteli egységek szamviteli kényveit a féléves beszamolo
Osszeallitasa utan tilos Gjra megnyitni. Ha a féléves beszamolé jovahagyasa utan megallapitast nyer, hogy az el6z6
elszamolasi idészak adatai nem 6sszevethetdek, a pénziigyi és szamviteli egység abban az elszdmolasi id6szakban
javitja 6ket, amikor ezeket a tényeket megallapitotta, és ezt régziti a féléves beszamolé megjegyzései kdzott.

A Tarsasag a Szlovak Kdztarsasagban kerllt bejegyzésre, és itt van a székhelye is. A Tarsasagot az AMSLICO AIG
Life poistoviia a.s. hozta létre, amely a Tarsasag 100%-os tulajdonosa, és 2001. januar 11-én kerllt bejegyzésre
a cégbirésagon. A Szlovak Tokepiaci Fellgyelet a Tarsasag létrejottét és tevékenységét a 001/2000/KISS sz.
hatarozataval engedélyezte. A Tarsasag székhelye: Hviezdoslavovo namestie 20, 811 02 Bratislava. 2009. oktéber
21-i hatallyal megvaltozott a cég neve: AIG Funds Central Europe sprav.spol., a.s. helyett a cégneve Alico Funds
Central Europe sprav. spol., a. s. lett. Munkavallaldinak szama 2009. december 31-én 22 volt (2008: 22), ebbdl 5
vezetd beosztasi munkatars (2008: 5).

A Tarsasag statisztikai szamijele (ICO) 35 803 525, adészama (DIC) 2021553402.
A Tarsasag székhelye:

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s
Hviezdoslavovo namestie 20
811 02 Bratislava.

Tevékenyseégi kor. Az Alico Funds Central Europe, sprav. spol. a.s. befektetési alapokat hoz létre és kezel, valamint
befektetési portfoliokat kezel az ligyfélnek a befektetési tanacsadoéi szolgaltatashoz valé hozzajarulasa alapjan.

A Tarsasag a kdvetkez6 nyilt végl befektetési alapokat kezeli:

- EURO Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- Global Index o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- CE Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- EURO Cash o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- Optimal Balanced o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

A Szlovak Nemzeti Bank OPK-14204-1/2009 sz. 2009. oktdber 22-én kiadott dontése alapjan az AlG Funds Central
Europe sprav. spol., a. s., korunovy penazny, o.p.f. nyilt végi befektetési alap eredeti neve a kdvetkezdére valtozott:
EURO Cash o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

A Szlovak Nemzeti Bank OPK-14637-1/2009 sz. 2009. november 4-én kiadott ddntése alapjan az AlIG Funds Central
Europe sprav. spol., a. s., prijmovy dlhopisovy, o.p.f. nyilt végl befektetési alap eredeti neve a kbvetkezére valtozott:
EURO Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

A Szlovak Nemzeti Bank OPK-14637-2/2009 sz. 2009. november 4-én kiadott dontése alapjan az AIG Funds Central
Europe sprav. spol., a. s., stredoeurdpsky perazno-dlhopisovy, o.p.f. nyilt végl befektetési alap eredeti neve
a kdvetkezdre valtozott: CE Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

A Szlovak Nemzeti Bank OPK-14637-3/2009 sz. 2009. november 4-én kiadott dontése alapjan az AIG Funds Central
Europe sprav. spol., a. s., Cesky konzervativni, o.p.f. nyilt végl befektetési alap eredeti neve a kovetkezdre valtozott:
Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

A Szlovak Nemzeti Bank OPK-14637-4/2009 sz. 2009. november 4-én kiadott dontése alapjan az AIG Funds Central
Europe sprav. spol., a. s., Central and Eastern European Balanced Fund, o.p.f. nyilt végl befektetési alap eredeti
neve a kdvetkezdre valtozott: Optimal Balanced o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

A Szlovak Nemzeti Bank OPK-14637-5/2009 sz. 2009. november 4-én kiadott ddntése alapjan az AlG Funds Central

Europe sprav. spol., a. s., zahrani¢ny rastovy, o.p.f. nyilt végl befektetési alap eredeti neve a kdvetkezére valtozott:
Global Index o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 5



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Megjegyzések a féléves beszamolohoz

Error! Reference source not found. Bevezetés (folytatas)

Az alapok nevének valtozasa a Cégjegyzékben 2010. januar 20-an kerilt bejegyzésre.
A Tarsaséag ezen befektetési alapok konyvvitelét és szamvitelét sajat vagyonatdl elkildnitve végzi.
A Tarsasag letétkezel6je a Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 53 Bratislava.

Az el6z6 elszamolasi id6szakra vonatkozd éves beszamol6 jovahagyasa. A Tarsasag kozgytilése 2010. junius
30-an jovahagyta az Eurdpai Unidban érvényes Nemzetkézi Szamviteli Standardokkal dsszhangban az el6z6
elszamolasi id6szakra Osszeallitott éves beszamolét. Az el6zd elszamolasi idészak nyeresége a Felhalmozott
veszteség szamlajara kerllt atutalasra 28 ezer EUR-t kivéve, amelyet a tartalékalap feltdltésére hasznaltak fel.

2 Tulajdonosi szerkezet

Az Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. tarsasagot az AMSLICO AIG Life poistovia a.s. hozta létre, amely a
tarsasag 100%-0s tulajdonosa. A Tarsasag torzst6kéje 2 739 ezer EUR és 825 darab egyenként 3 320 EUR
néveértéki részvénybdl all.

Az AMSLICO AIG Life poistoviia a.s. az American Life Insurance Company (ALICO) leanyvaéllalata. Az ALICO az
American International Group, Inc. (AIG) leanyvallalata.

A Tarsasag végsé tulajdonosa, az American International Group, Inc. (AIG) elégtelen likviditdsa miatt 2008.
szeptember 22-én megaéllapodott az amerikai jegybankkal (Szdvetségi Tartalékbank — FED NY) egy megujuld
(revolving) hitel felvételérél 85 milliard USD értékben, amelyet kezességgel és jelzaloggal biztositottak. Ezen
események kdvetkezményeként az AlG végs6 felligyeleti szerve a New York-i Szévetségi Tartalékbank lett.

2010. marcius 8-an az AlG bejelentette, hogy végs6é megallapodast kotétt az Alico eladasarol a MetlLife,
Inc. tarsasaggal. A tranzakcié befejezése 2010 végére varhatd, mivel még amerikai és nemzetkdzi
szervezetek jovahagyasara var.

A szlovéakiai cégcsoport konszolidalt éves beszamoldjat a Nemzetkdzi Szamviteli Standardokkal ésszhangban az
AMSLICO AIG Life poistoviia a.s., Hviezdoslavovo namestie 20, Bratislava allitia 6ssze. A konszolidalt éves
beszamol6 hozzaférhetd a kdvetkezd cimen: Hviezdoslavovo namestie 20, Bratislava és egyben elhelyezésre ker(lt
a Bratislava | Jarasbir6sag Cégjegyzékében a Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava cim alatt.

3 A 16 konyvviteli alapelvek 6sszefoglalasa

A jelen féléves beszamol6 6sszedllitasanal alkalmazott f6 kdnyvviteli alapelveket az alabbiakban részletezziik.
Ezeket az alapelveket egységes médon valamennyi bemutatott idészakra vonatkozdan alkalmaztuk, amennyiben ez
masként nem szerepel.

A féléves beszamolo oOsszeadllitasanak modja. Ajelen féléves beszamolé az Eurépai Unidban érvényes
Nemzetkézi Szamviteli Standardokkal 6sszhangban kerilt Osszeallitasra, a multbeli (beszerzési) aron térténd
értékelési alapelv szerint. A jelen féléves beszamol6 &sszedllitdsanal alkalmazott f6 kdnyvviteli alapelveket az
alabbiakban részletezzliik. Ezeket az alapelveket egységes modon valamennyi bemutatott idészakra vonatkoz6an
alkalmaztuk.

Az értékelés alapveté fogalmai. Besorolasuktdl fliggéen a pénziigyi eszkdzdk valds értéken vagy az effektiv
kamatldb médszerével megallapitott maradvanyértéken kerlilnek kimutatasra az aldbbiakban részletezett médon.

A valds érték az az érték, amelynek fejében az eszkdz kicserélhetd, vagy amellyel a kotelezettség kiegyenlithetd
a flggetlen, tajékozott és egyetértd felek kézott. A valds érték a spot kindlati ar a pénzeszkdzok esetében és a spot
keresleti ar a pénzugyi kdtelezettségek esetében, amelyeket az aktiv piacokon jegyeznek.

A tranzakcios kéltségek a pénzlgyi eszkdz vasarlasaval, kibocsatdsaval vagy eladasaval kdzvetlenll 6sszefliggd
koltségek. Olyan koéltségekrdl van sz6, amelyekre a tranzakcié megval6ésulasa nélkil nem kerline sor. A tranzakcios
koltségek kozé tartoznak a kdzvetitbknek (beleértve a kdzvetitbként dolgoz6 alkalmazottakat), tanacsadoéknak,
alkuszoknak és kereskeddknek kifizetett dijak és jutalékok, a szabdlyoz6 szerveknek és értékpapir-t6zsdéknek
fizetett illetékek, adok és atutalasi dijak. A tranzakcios koéltségek nem foglaljak magukba a kedvezményeket vagy
felarakat, a finanszirozas koltségeit, vagy mas belsé adminisztraciés kdltségeket.

Az effektiv kamatlab modszerével megallapitott maradvanyérték azt az 6sszeget jelenti, amelyen a pénziigyi eszkdzt
a beszerzésének idején bevezették a kdnyvvitelbe minusz a t6ketdrlesztés, plusz a kamatok idébeli elhatarolasa és
minusz a pénzigyi eszkdz értékhelyesbitésére alkalmazott esetleges tartalék. A kamatok idSbeli elhatarolasa
magaba foglalja a tranzakcios koéltségek, valamint a beszerzési ar és az effektiv kamatlab médszerével megallapitott
névérték kildénbdzetének idébeli elhatarolasat. Az ilyen modon idében elhatarolt kamat a mérlegben a pénziigyi
eszk0zOk értékelésének részeként jelenik meg.

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 6
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0 A f6 kényvviteli alapelvek 6sszefoglalasa (folytatas)

Az effektiv kamatlab mddszere a maradvanyérték kiszamitasara és a kamatbevételek és kamatraforditasok
megdllapitasara szolgaldé modszer az adott id6szakra vonatkoz6an, és az allandé kamatlab (effektiv kamatlab)
elérését szolgdlia. Az effektiv kamatldb olyan kamatlab, amely pontosan diszkontalja a becsilt j6vébeni
raforditasokat vagy bevételeket (kivéve a jovébeni hitelveszteségeket) a pénzlgyi eszkdz fennallasanak idején vagy
ennél révidebb id6 alatt a pénziigyi eszkdz netté kényv szerinti értékére. Az effektiv kamatlab diszkontélja a valtozé
kamatozasu eszkdzok pénzéaramlasait a kamat kdvetkezd valtozasaig, kivéve az azsiot vagy diszazsiot, amelyek
tikrézik az adott pénzeszkdzre megallapitott valtozé kamaton fellli hitelkockazatot, és kivéve mas valtozokat,
amelyek nem valtoznak a piaci kamatlabbal egyltt. Ezek az azsidk vagy diszazsiok idében elhatarolasra keriilnek
a pénzlgyi eszkdz fenndllasanak egész elvart ideje alatt. A jelenérték kiszamitdsa magaban foglalja a szerz6d6 felek
kozott kifizetett vagy befogadott dijakat, amelyek az effektiv kamatlab elvalaszthatatlan részét képezik.

A pénziigyi eszk6z6k kezdeti értékelése. A Tarsasag a pénzigyi eszkdzoket vagy kotelezettségeket Iétrejottik
vagy beszerzésiik idején a tranzakcids koltségekkel modositott valos értéken jeleniti meg.

Pénzeszk6z6k és pénziigyi ekvivalensek. A pénzeszkdzok és pénziigyi ekvivalensek olyan tételek, amelyek
a megallapitott készpénz dsszeg fejében azonnal atutalhatdk, és amelyek értékvesztésének kockazata jelentéktelen.
A pénzeszkdzok és pénzilgyi ekvivalensek magukba foglaljak a pénztari készpénz allomanyt és az eredetileg 3 havi
lejarati bankbetéteket. A pénzeszkdzok és pénziigyi ekvivalensek effektiv kamatldb mddszerével megallapitott
maradvanyértéken vannak feltlintetve.

Kovetelések. A kdvetelések a Tarsasag részére az altala nyujtott szolgaltatasok ellenértékeként jénnek létre, és az
effektiv kamatlab modszerével megallapitott maradvanyértéken keriilnek értékelésre.

Joévedelemado. A jévedelemad6 az éves beszamol6 napjan érvényes szlovak jogszabalyokkal 6sszhangban ker(ilt
megdllapitasra. Az atmeneti levonhatd kildnbdzetekbdl és az atviheté adoveszteségbdl szarmazéd halasztott
addkovetelés csak olyan mértékben kerll bekdnyvelésre, amely mértékben feltételezheté addzandd nyereség
képzédik, amellyel szemben érvényesiteni lehet az atmeneti killénbdzetet és az atviheté adéveszteséget vagy olyan
mértékben, amely mértékben a levonhaté atmeneti kilénbbzet és az atvihetd6 adbveszteség ellentételezheté az
azonos idészakok addzandd atmeneti kiilbnbdzeteivel.

Hosszulejaratu immaterialis javak. A megvasarolt szoftver licenszek a beszerzéslkre tortént raforditasok és az
Uzembe helyezésik koéltségei alapjan kerlltek aktivalasra. A szoftver értékcsdkkenési leirasa linearisan, a varhaté 5
éves élettartama alatt térténik.

A szoftver karbantartasi raforditasa kdzvetlendl a kdltségek kzott keril elszamolasra.

Hosszulejaratu targyi eszk6zék. A hosszllejaratl targyi eszk6zok értékelése a kumulalt értékcsokkenési leirassal
csOkkentett bekertilési aron torténik.

A kisebb javitdsokra és karbantartasra forditott kiadasok kdzvetlenll a koltségek kozott kerlilnek elszamolasra.
A hosszUlejaratu targyi eszkdzok f6 részei cseréjének koltségei aktivalasra kerlilnek, a cserélt alkatrészek pedig
selejtezésre kerlinek a vagyonbdl.

Ertékcsokkenés esetén a hosszilejarati targyi eszkdzoknél tartalékképzés torténik tgy, hogy értékiik ne haladja
meg a haszndlati értéket és a valds érték minusz az eladasi kdltséget. Az értékcsdkkenést az eredménykimutatasban
kell elszamolni. A céltartalék feloldasra ker(l, ha valtozik a hasznélati érték vagy a valds érték minusz eladasi kdltség
becslése.

Az eladasbdl szarmazod nyereségek és veszteségek, amelyek az eladasbél szarmazé bevétel és maradvanyérték
klilbnbbzetébdl adodnak, az eredménykimutatasban keriilnek rogzitésre.

Az értékcsbkkenési leiras linearisan térténik Ugy, hogy az eszkdz bekerlilési ara és rezidudlis értéke kozti kiildnbdzet
az eszkdz varhato élettartama soran kerll elszdmolasra, amely 4-6 év.

Az eszkdz rezidudlis értéke a Tarsasag altal becsllt 6sszeg, amelyre a Tarsasag az eszkdz jelenlegi eladasabdl
tenne szert az eladasi kéltségek leszamitasa utan abban az esetben, ha az eszkdz abban az allapotban lenne, ami a
varhat6 élettartamanak végén feltételezhetd. Az eszkdz rezidudlis értéke és a varhato élettartama ellendrizhet6 és
szlikség szerint modosithaté minden egyes éves beszamolé datumahoz mérten.

Jovébeni koltségek — ligyndki provizio. Azok a jarulékos koltségek, amelyek kodzvetlenll kapcsolédnak az
eszk0z6k és portféliok kezelésérdl szold szerz6dés beszerzéséhez, eszkdzként keriilnek kimutatasra, amennyiben
onalléan azonosithatok és valészini, hogy megfeleld gazdasagi haszonnal jarnak. Ezek a kdltségek magukban
foglaljgk az Ugynoki jutalékokat. Az id6ben elhatarolt jutalékok bekeriinek a koltségek kdzé az Ugyfélkapcsolat
varhato atlagos élettartama alatt.

Uzleti kapcsolatokbdl szérmazé kételezettségek. Az (zleti kapcsolatokbdl szarmazé kételezettségek
a beszallitokkal szembeni kotelezettségek, amelyek névértéken keriilnek feltlintetésre. A teljesités napjan vagy
a szerz6dés szerinti teljesitésként kerliinek kimutatasra.

Céltartalékok. A céltartalékok a hatarozatlan dsszegl vagy hatarideji kotelezettségek. Céltartalék képzésére akkor
keril sor, ha a Tarsasagnak jelenlegi szerzédéses vagy szerzdédésen kivili, multbeli eseményekbdl adddo
kotelezettsége van és valdszinli, hogy a koételezetiség kiegyenlitése miatt gazdasagi hasznot jelentd eszkdzok

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 7
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kiaramlasara kerll sor, és megbizhatdéan felbecsiilhetd a kbtelezettség nagysaga. 2009-ben a Tarsasag a multbeli
munkaszerz6désekbdl adodé peres eljarasok fedezésére képzett céltartalékot.

0 A 6 konyvviteli alapelvek 6sszefoglalasa (folytatas)

Egyeb kételezettségek. Az egyéb kotelezettségek kdzé elsésorban a (i) jovedelemaddn kivili adék (altalanos
forgalmi ad6é és egyéb adok) tartoznak, és az adohatésagnak fizetendd névértéken szerepelnek, valamint (ii)
a munkavallalékkal szembeni, névértéken felértékelt kdtelezettségek.

Jovébeni hozamok — jutalékok és dijak. A velik 0sszefliggd szolgaltatasok nyujtasa el6tt befolyt dijak és jutalékok
idében elhataroltak és a bevételek kdz6tt keriltek elszamolasra a szolgéltatas nyujtasanak datuman.

Torzstoke. A torzsrészvények torzstbkeként keriilnek osztélyozésra. Azon jarulékos koéltségek, amelyek kdzvetlenll
kapcsolédnak az Uj részvények kibocsatasdhoz, a jovedelemadora valdé hatdsuk leszamitasa utan a sajat t6kében
kerllnek kimutatasra, mint a kibocsatasbdl szarmazo bevételek csékkenése.

Térvényben el6irt tartalékalap. A Tarsasag a Kereskedelmi Torvénykdnyv alapjan a nyereség legaldbb 10%-bol
a torzstbke 20%-nak mértékéig koteles céltartalékot képezni. A tdrvényben el6irt tartalékalap nem hasznéalhat6 fel
osztalékfizetésre, kizarélag a veszteségek fedezésére szolgal.

Egyéb téketartaléek. Az egyéb téketartalék a tulajdonosok azon pénzigyi hozzajarulasat jelenti, amely nem noveli
a tarsaséag torzstokéjét.

Pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése, amelyek maradvanyértéke az effektiv kamatlab modszerével keriil
megallapitasra. Az értékhelyesbités az eredménykimutatasban kerll feltlintetésre egy vagy tObb esemény
bekdvetkeztekor (,veszteséget kivaltdé esemény”), amelyek a pénziigyi eszkdzok elsddleges elszamolasa utan
kovetkeztek be, és amelyek hatassal vannak a pénziigyi eszk6zokbdl vagy eszkdzcsoportokbdl szarmazo,
biztonsaggal felbecsllheté pénzaramlasok dsszegére vagy befogadasanak idejére.

Abban az esetben, ha a Tarsasag ugy értékeli, hogy nem létezik objektiv szllkségszerliség az értékhelyesbitésre az
onalléan felértékelt pénziigyi eszkdz tekintetében, a jelentéségére vald tekintet nélkil ezt a pénzligyi eszkdzt
besorolja a hasonlé hitelkockazatd pénziigyi eszkdzok csoportjaba, és a csoportra, mint egészre vonatkozoéan itéli
meg az értékhelyesbités sziikségességét. Az elsédleges tényez6k, amelyeket a Tarsasdg meghatarozonak itél
a pénzlgyi eszkdz értékhelyesbitése kapcsan, az érvényességi id6 és a kezességvallalas lehetésége, amennyiben
fenndll. Az aldbbi kritériumok ugyancsak alkalmazhat6ak annak megéllapitdsa soran, hogy l|étezik-e objektiv
sziikségszerliség az eszkdz értékvesztésére, amely céltartalék-képzést von maga utan:

- valamely részlet fizetési hatarideje lejart, és a késlekedés nem filigg 6ssze a pénziigyi rendszerekkel;

- az ados sulyos pénzlgyi szilkséghelyzetbe ker(lt, amit a Tarsasag abbdl a tajékoztatasbdl allapit meg, amelyet
az ados nyujt pénzigyi helyzetérdl a Tarsasagnak;

- az adds csbédeljarast vagy pénzlgyi atitemezési tervet fontolgat;

- negativ valtozasra kerll sor az adds hitelmindsitésében a vallalkozéi kérnyezetben bekdvetkezd valtozasok
miatt, amelyek befolyassal vannak az adésra;

- akovetelés biztositékanak értéke jelentésen csékken a piaci helyzet romlasanak kdvetkeztében.

Az adott eszkbdzcsoportra képzendd céltartalék céljabdl a pénziigyi eszkdzoket a hitelkockazati hasonlésag alapjan
csoportositjak. A hitelkockazat a vagyonbdl szarmazo jévébeni pénzmozgasok becslése szempontjabél fontos és azt
mutatja, hogy az adés mennyire képes valamennyi hatralévé részletének szerz6dés szerinti torlesztésére.

Azon jovébeni pénzaramlasok, amelyek a céltartalék képzése miatt egylttesen értékelt pénziigyi eszkdzok
csoportjan belll keletkeznek, az eszk6zbk szerz8déses pénzaramlasai alapjan, illetve az igazgatésagnak
a fizet6képességgel és afizetési hataridén tuli tartozasok behajtasanak sikerességével kapcsolatos tapasztalatai
alapjan kerlinek felbecslésre. A multbeli informacidk Ugy médosulnak, hogy tikrézzék ajelenlegi feltételeket,
amelyek nem befolyasoltdk az el6z6 id6északokat, és hogy elharithatok legyenek a mulibeli feltételek hatasai,
amelyek jelenleg mar nem allnak fenn.

A vagyon értékcsbkkenésének nyilvantartasa mindig a céltartalékok Osszegén keresztil torténik, amely a vagyon
Osszegét az elvart jov6ébeni pénzaramlasok jelenértékére csdkkenti (amely nem foglalja magaba a leend6, még be
nem kovetkezett hitelveszteséget). A jelenérték az adott vagyon eredeti effektiv kamatlabjanak diszkontalasaval kerdl
megallapitasra. A pénzligyi eszkdzdk elvart jovébeni pénzaramlésai jelenértékének kiszamitasa tikrdzi a kdvetelés
biztositékanak realizaciéjabdl szarmazd pénzaramlasoknak a biztositék megszerzésének és eladasanak
raforditasaival cs6kkentett 6sszegét, tekintet nélkll annak valészinliségére, hogy a biztositék realizalédik-e.

Amennyiben a kdvetkezd idészakban az eszkdz értéke nd és ez objektive egy olyan eseménnyel fiigg éssze, amely
a tartalékképzés utan kdvetkezett be (mint példaul az adds hitelmindsitésének javulasa), a céltartalék az eredmény-
kimutatasban kerll csékkentésre.

A behajthatatlan eszk6zdk az 0©sszeflggd céltartalék ellenében kerliinek leirasra valamennyi, a kovetelés
behajtasara iranyulé sziikséges intézkedés befejezése utan és akkor, amikor megallapitasra kerllt a veszteség
Osszege.

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 8
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A pénziigyi eszkdzok kivezetése a kényvvitelb6l. A Tarsasag a pénzligyi eszkdzoket az alabbi esetekben vezeti ki
a kényvvitelbdl: (a) az eszkdz vagy kdvetelés lejart vagy a bevételhez kapcsoldédd jog mas modon jart le, vagy (b)
a Tarsasag a pénzligyi eszkdzbdl szarmazd pénzaramlasok jogat atruhazta, vagy olyan megallapodast kététt az
adott eszkdzbdl szarmazd bevételek atruhazasara kodzvetlenil a bevétel befogadasat kdvetéen, amely teljesiti
a megszabott feltételeket, ugyanakkor: (i) az eszkdz tulajdonlasahoz kapcsol6dé, Iényegében valamennyi kockazatot
és eldnyt atruhazta, vagy (ii) nem ruhazott at, de nem is hagyott meg lényegében semmilyen tulajdoni kockazatot és
elényt, de nem hagyta meg az ellendrzést. Az ellenérzés joga a Tarsasagnal marad abban az esetben, ha a masik fél
gyakorlatilag képtelen az adott eszkdzt, mint egészet eladni fliggetlen félnek anélkiil, hogy az eladas ne esne tovabbi
korlatozasok ala.

Operativ lizing. Abban az esetben, ha a Tarsasag bérl6ként szerepel egy olyan lizingben, amelyben a bérbead6 az
eszkdz tulajdondhoz kapcsoldédd kockazatok és haszon lényeges részét nem ruhdzza at a Tarsasagra, valamennyi
lizingrészletet az eredménykimutatasban linearisan a bérlet ideje alatt kell elszamolni.

A mas, szerz6désekben foglalt lizingek kulén, 6nalléan kerlltek elszamolasra, mint bérlet, amennyiben (a)
a szerz6dés teljesitése konkrét eszkdz vagy eszkbzcsoport hasznalatatdl figg és (b) a szerzddéses feltételek
Iényegében feljogositanak az adott eszkdz hasznalatara.

Elélegek. Az elblegek az elbfizetett szolgaltatasokat és egyéb szallitasokat jelentik, és az esetlegesen képzett
céltartalékkal csOkkentett beszerzési aron vannak értékelve.

Raforditasok és bevételek. Az konywviteli id6szak idején nydijtott szolgaltatasok dijait, legyen sz6 a visszavaltasi jutalék
egy részérdl vagy onallé dijrdl, a bevételi oldalon kerlilnek feltlintetésre a szolgaltatasnyujtas datuman. Az eszkdzkezelési
és portfolid-kezelési dijak a szolgaltatasok nyujtasaval id6beli és targyi 0sszefliggésben kerliinek elszamolasra a mar
igénybe vett szolgaltatasok kiértékelése alapjan a nyljtandd szolgaltatdsok dsszességét tekintve.

Az eszkdzkezelési és portfolio-kezelési szerz8dés beszerzésének jarulékos koltségei csak akkor keriilnek
tékésitésre, ha azonosithatok és megbizhatéan szamszerisitheték, és ha valdszinlsithetd a gazdasagi hasznuk.
Ezek a kéltségek magukba foglaljak az lgyndki provizidkat. Az idében elhatérolt provizidk a kéltségekben keriilnek
feloldasra az Ugyfélkapcsolat varhato6 atlagos id6étartama soran.

A kamatbevételek és kamatkiadasok az eredmény-kimutatasban kerlinek elszamolasra valamennyi pénziigyi eszkdz
esetében az idébeli elhatarolas alapjan az effektiv kamatlab moddszerének alkalmazasaval. Ez a modszer
a kamatbevételek és —kiadasok részeként idében elhatarol valamennyi, a szerz6dé felek kdzott kifizetett vagy befogadott
dijat, amelyek az effektiv kamatlab integrans részei, tranzakciés kéltséget és minden egyéb azsidt és diszazsiot.

Abban az esetben, ha a kdvetelés vagy mas pénziigyi eszkdz értéke csékken, az értéke a céltartalék 6sszegével kerdl
csOkkentésre az elvart pénzaramlasok jelenértékére és a kamatbevétel a kdvetelés jelenértékének ezt kdvetd fokozatos
ndvekedése miatt keril elszamolasra a Tarsasag altal elvart bevétel szerinti értékre. A kamat az effektiv kamatlabbol ad6do
mértékben kerll elszamolasra, amelyet a céltartalék mértékének megallapitasakor alkalmaztak.

Koblcs6nés beszamitas. A pénziigyi eszkdzok és kovetelések a mérlegben nettd értéken csak abban az esetben
kerlilnek beszamitasra, ha létezik jogalap a kdlcsonds beszamitasra és van értelme a tételeket kdlcséndsen
beszamitani vagy az eszkdzt egyidében realizalni és kiegyenliteni a kdtelezettséget.

Deviza atszamitds. A Tarsasag éves jelentésében foglalt tételek azon elsédleges gazdasagi kdrnyezet pénznemén
kerllnek értékelésre, amelyben az adott szervezet mikddik (,funkcids pénznem®). Az éves jelentés bemutatdsa
eurdban térténik, amely egyben a Tarsasag éves jelentésének prezentacids pénzneme is.

A deviza-tranzakciok atszamitdsa funkciés pénznemre a tranzakcié napjan érvényes arfolyamon torténik. Ezen
tranzakcidk kiegyenlitésébdl és a devizdban fennalld6 monetaris eszkézdknek és koételezettségeknek az Eurdpai
Kdzponti Bank arfolyaman toérténd atszamitasabol szarmazéd arfolyamnyereség és —veszteség az eredmény-
kimutatasban kerll elszamolasra.

A nem monetaris eszk6zok és tartozasok, amelyek devizdban vannak kifejezve és multbeli értéken értékelve,
a szamviteli esemény megvaldsulasanak napjan érvényes atvaltasi arfolyamon kerllnek atszamitasra. A devizaban
kifejezett és valos értéken értékelt nem monetaris eszkézok és tartozasok a valos érték megallapitdsanak napjan
érvényes arfolyamon kerlilnek atszamitasra.

Személyi jellegii raforditasok és kapcsolodo jarulékok. A fizetések, bérek, az allamnak fizetett jarulékok, a
magan nyugdijpénztarakba és szocialis alapba torténd befizetések, a fizetett szabadsag és betegszabadsag,
a dijazasok és nem pénzbeli kedvezmények kotelezettségekként kerlilnek elszamolasra abban az id6szakban,
amelyben a Tarsasag munkavallaléi jogosultta valtak ezekre a juttatdsokra munkavégzésik fejében.

Dijazas részvényekkel. A Tarsasag munkavallaléi, akik legalabb egy évet dolgoztak az AIG cégcsoport részére,
jogosultta valtak avégsé anyavallalat, az American International Group, Inc., NY, USA  részvényeinek
megvasarlasara a piaci ar 85%-ért. A megvasarolt részvények maximalis értéke egy évben nem haladhatta meg
a tizezer amerikai dollart és egyben a munkavallalé éves bérének 10%-at. Az ebbdl a dijazasi sémabdl adddo
teljesitési kotelezettség a munkavallalé jogosultsdga esetén nem a Tarsasagot, hanem az American International
Group, Inc. tarsasagot terheli.

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 9
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0 A 6 konyvviteli alapelvek 6sszefoglalasa (folytatas)

Ez a munkavallaléi haszon valos értéken kerll értékelésre a jogalap létrejotte, azaz a munkaba |épése idején és az
alkalmazotti jogviszony elvart ideje alatt keril elszamolasra a személyi jellegl raforditasok tételsordban és az ezzel
Osszefliggd ellentételezéssel afel nem osztott nyereség javara. 2008-ban az AIG ledllitotta ezt a juttatast
a munkavallalok részére. Ezért a Tarsasag azonnal bevezette a kdltségek kdzé azt az 6sszeget, amelyet egyébként
idében elhatérolt volna az adott munkavallalék fennmaradé elvart alkalmazotti jogviszonya idejére. Ezt a juttatast
sem 2009-ben, sem 2010-ben nem Ujitottak meg.

Az el6z6 elszamoldsi id6szak adatai. Az el6z6 elszamolasi id6szak adatai szilkség esetén gy kerlltek
moédositasra, hogy 6sszevethetéek legyenek a folyd elszamolasi idészak adataival.

2009. januar 1-jét6l a Szlovak Kodztarsasagban térvényes fizetéeszkdzként bevezették az eurot. A 2008. december
31-i adatok szlovak koronardl euréra 1€ = 30,1260 Sk végsé atvaltasi arfolyamon kerultek atszamitasra, a 2008.
januar 1-jei adatok szlovak koronardél euréra 1€ = 33,603 Sk arfolyamon keriiltek atszamitasra, mig a 2008-as év
eredmény-kimutatasa 1€ = 31,291 Sk arfolyamon lett atszamitva szlovak koronar6l euréra. Az euréra torténd atvaltas
hatasa az egyéb dsszesitett nyereség tételsorban kerllt kimutatasra.

A modositott IAS 1, A pénziigyi beszamolo bemutatdsa, amely 2009. januar 1-jétél hatdlyos, elbirja az el6z6
elszamolasi idészak kezdeti mérlegét (,kezdeti mérleg”), amennyiben a Tarsasag az eredménykimutatas tételeit
atsorolja, a megvaltozott szamviteli médot visszamenéleg alkalmazza, vagy visszamenéleg javitja a hibat az éves
beszamoloban. Ezért a kdnyvviteli és szamviteli egység, amely ilyen mdédon modositja az el6z6 idészak adatait,
legalabb harom mérleget készit egyidejlileg, kett6t-kettét a legutébbi eredmény-kimutatasokbol és a vonatkozd
megjegyzéseket.

2009-ben a Tarsasadg az éves beszamol6 bemutatasat a mérlegre valé hatasa nélkiul és a médositott IAS 1
eléirasaival 6sszhangban médositotta, példaul a prezentacios pénznemre térténd atszamitas hatdsa az dsszesitett
nyereség és veszteség kimutatasaban szerepel. A Tarsasag ugy dontott, hogy a jévobeni kbltségeket és bevételeket
inkabb a mérlegben mutatja ki, mint a megjegyzések kozott. Ezzel 6sszefliggésben a Tarsasag mérlegelte, hogy
a 2008. januar 1-jei mérleg elhagyasa jelentds adatkiesést jelentene-e az éves beszamoléban. A Tarsasag vezetése
szerint a kezdeti mérleg elhagyasanak nincs meghatarozé jelentésége. A vezetés a jelent6séget ebben az
Osszefliggésben annak alapjan itélte meg, hogy képes-e befolyasolni az éves beszamolé hasznaldinak gazdasagi
dontéseit.

Az egyéb dsszesitett eredmény minden egyes tételének kimutatdasa a sajat téke valtozasainak kimutatasaban.
Az |IAS 2009. januar 1-jétdl hatalyos médositasa ugyancsak megkdveteli, hogy a sajat téke valtozasai kdzott ki kell
mutatni a sajat téke mozgasanak minden egyes tételét, ugyanakkor 6nalléan fel kell tintetni minden valtozast. Ez
a kdvetelmény ugy értelmezhetd, hogy a sajat téke valtozasaiban fel kell tintetni az idészak eredményét, valamint az
egyéb Osszesitett eredmény minden egyes tételét. A Tarsasdg vezetése mérlegelte ennek jelentéségét és arra
a véleményre jutott, hogy elegendé csak egyszer feltiintetni ezeket az adatokat az eredmény-kimutatdsban és
ugyanezen informaciék megismétlése a sajat téke valtozasai kdzétt nem jelenti az informacidk feltlintetésének
elmulasztdsat az éves beszamol6ban.

4 A 16 szamviteli értékelési eljarasok és a szamviteli modszerek alkalmazasanak feltételei

A dijak és jutalékok id6beli elhatdrolasa. A Tarsasag id6ben elhatarolja az eladasi jutalékbdl és az Ggynoki
jutalékbol, valamint a brokereknek fizetett jutalékbdl szarmazé bevételeket, amely jutalékot a Tarsasag éltal kezelt
befektetési alapok befektetési jegyeinek kdzvetitéséért fizet ki, mivel a Tarsasag az IFRS el6irasaival 6sszhangban
ezeket az eladdsi és Ugyndki jutalékokat eszkdzként, illetve kotelezettségként tartja nyilvan és létrej6ttének idején
érvényes valos értéken szamolja el. A szoban forgd, jutalékokbdl szarmazd bevételek és kiadasok id6bel
elhatarolasa minden egyes befektetési alap befektetési jegyeinek a befektetési jegy tulajdonosai altali birtoklasa
atlagos id6tartama alatt térténik. A birtoklas atlagos idétartama, azaz az Ggyfélkapcsolat fennallasanak ideje minden
egyes befekietési alap befektetési jegyei visszavaltasanak mdultbeli adatai alapjan kerlil megallapitasra és jelenleg
atlagosan 3 évet jelent (2008: 2 év). A menedzsment atértékeli abirtoklas atlagos id6tartamat minden
mérlegforduldnaphoz képest.

Az Ugyfelektél az ISTOTA INVEST termékei utan befolyt eladasi jutalékok és a kdzvetitbknek kifizetett jutalékok
idébeli elhatarolasa e szerzdédés idétartama alatt torténik, mivel ez atermék 2006-ban kerlilt bevezetésre és
a vezetéségnek nem allnak rendelkezésére multbeli adatok id6 el6tti felmondasokrol.

A mérleg bemutatdsa forgoeszkézok és hosszutaviu eszk6z6k és kotelezettségek bontdasa nélkiil. A vezetéség
a dontés soran mérlegelte, hogy a Tarsasagnak nincs kijeldlt termelési ciklusa. A Tarsasag vezetése bizik abban,
hogy a mérleg bemutatasa az eszk6zok és kotelezettségek likviditasanak sorrendje alapjan az éves beszamolo
hasznalbdinak meghatarozobb informacidkat nyujt, mint a mérleg bemutatasa forgbeszkzok és hosszutavi eszkdzok
és kotelezettségek bontasaban.

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 10



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Megjegyzések a féléves beszamolohoz

5 2009-ben alkalmazott uj standardok, moédositasok és értelmezések

A 2009. januar 1-jétél hatalyos Uj standardok, médositasok és értelmezések és a kiadott standardok kiegészitéseinek
alkalmazasa, amelyek befolyasolhatjak a Tarsasag éves beszamolojat, a kdvetkezok:

Az IAS 1 mddositads, A pénziigyi beszamolo bemutatdasa, 2009. januar 1-jét6l hatdlyos. A médositott 1AS 1
befolyasolta az éves beszamolé bemutatdsat, de nem volt hatassal a specifikus tranzakciok és mérlegek
elszamolasara és értékelésére. Az Eurdpai Uni6 az IAS 1 mddositasat 2008. december 17-én hagyta jova.

Az IAS 23 modositads, Hitelfelvétel kéltségei, 2009. januar 1-jétél hatalyos. A legfontosabb valtozas, hogy
a beszerzett eszkdzok kamatai, amelyek hasznéalatanak el6készitése mindenképpen hosszabb idészakot igényel,
nem szamolhatok el a kdliségek kdzott. A kdnyvviteli és szamviteli egység ezért kételes az ilyen kamatokat az
eszkdz beszerzési aranak részeként aktivalni. A modositott IAS 23 rendelkezéseit az Eurdpai Uni6é 2008. december
17-én hagyta jova.

Az IFRS 7 modositas, Pénziigyi eszk6zok: a pénziigyi eszk6zokrol kozzeétett informaciok kézzetétele —
javitasa, 2009. januar 1-jét6l hatdlyos. Ezt a mddositast az Eurépai Unié 2009. november 27-én hagyta jova.
A mébdositas altal megkdvetelt utdlagos kézzétételeket a jelen féléves beszamolé tartalmazza.

Mas standardok és értelmezések modositasai, amelyek 2009. januar 1-jétél valtak hatalyossa, nem voltak
meghatarozoak a Tarsasag tevékenysége szempontjabol.

6 Hatalybalépés el6tt Iévé standardok, modositasok és értelmezések

- Bizonyos kbzzétett standardok és értelmezések a Tarsasag 2010. januar 1-jével kezd6dd elszamolasi id6szakra
hatalyosak vagy késébb valnak hatalyossa, és amelyeket a Tarsasag el6zetesen nem alkalmazott. Az
alabbiakban azok a standardok és értelmezések vannak feltlintetve, amelyek meghatarozéak lehetnek
a Tarsasag tevékenységére vagy a Tarsasag vezet6sége eddig nem elemezte 6ket abbdl a célbdl, hogy
meggy6z6djon réla, nincsenek hatassal a Tarsasag éves beszamoldjara.

- IAS 24 modositas, Kapcsolt vallalkozasok bemutatasa (2009 novemberében adtak ki, és a 2011. januar 1-
jetél kezd6dé vagy késobbi éves elszamolasi id6szakokra nézve hatalyos). Az 1AS 24 2009-ben ker(lt
moédositasra azzal a céllal, hogy (a) egyszerlsitsék a kapcsolt vallalkozas definicidjat, pontositsak a jelentését és
elharitsdk az egyenetlenségeket a meglévé standardban és (b) részleges kivételt nyljtsanak a kézzétételre
vonatkozé elvaras aldél abban az esetben, ha a kapcsolt vallalkozds maga az allam. Az Eurépai Uni6 még nem
hagyta jové ezt a médositast.

- A Nemzetkézi Szamviteli Standardok kiigazitasa (2009 aprilisaban adtak ki; az IFRS 2, IAS 38, IFRIC 9 és az
IFRIC 16 modositasok a 2009. julius 1-jével vagy ezutan kezd6d® éves elszamolasi idészakokra vonatkoz6an
hatalyosak; az IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS 7, IAS 17, IAS 36 és az IAS 39 mddositasok a 2010. januar 1-jével
vagy ezutan kezd6d6 éves elszamolasi idészakokra vonatkozdan hatalyosak). A kiigazitdsok a kdvetkezd
standardok és értelmezések lényes véltoztatdsainak és magyarazatainak kombinaciéjabdl tevédnek &éssze:
magyarazat, hogy a kdzés ellenérzés ala tartoz6 tarsasagok akvizicidi nem tartoznak az IFRS 2 hatélya ala; az
IFRS 5 rendelkezéseiben és mas standardokban meghatarozott kdzzétételi kdvetelmények az eladasra
szant hosszutavl eszkdzokre (vagy eladasra szant eszkdzcsoportokra) vagy megsz(ind tevékenységekre
vonatkozéan; pontositds, hogy az eszkdzOk és kotelezettségek Osszértékének kimutatdsara vonatkozo
kdvetelmény minden egyes kimutatott szegmensre az IFRS 8 alapjan csak akkor érvényesitendd, ha ezeket az
adatokat rendszeresen benyluijtjak a forrasok allokaciojarél szélé dontésért felelés vezetdség részére; az IAS 1
moédositas, amely lehetévé teszi atarsasag sajat részvényeivel vagy Uzletrészeivel kifizetett kotelezettségek
besorolasat a hosszutava kételezettségek kdzé; az IAS 7 mddositasa, hogy csak azok a kiadasok osztélyozhatdk
befektetési tevékenységként, amelyek teljesitik az eszkdzként t6rténé kimutatas feltételeit; bizonyos hosszutavu
foldbérleti szerz6dések pénzlgyi lizingként térténd besoroldsa az IAS 17 szerint anélkil, hogy a féldteriletek
tulajdonjoga a bérlet végén atruhazédnanak; tovabbi iranymutatdsok az IAS 18 rendelkezéseihez annak
meghatarozasa tekintetében, hogy a tarsasag 6énmaga nevében vagy kdzvetitéként jar-e el; magyarazat az 1AS
36 rendelkezéseiben, hogy a pénzaramlasokat generald egységek nem lehetnek nagyobbak, mint az aggregacio
el6tti mikddési szegmensek; az IAS 38 médositas az (izleti kombinacié soran megszerzett immaterialis javak
valés értékének (fair value) meghatarozasat érinti; az IAS 39 modositasa (i) arrél, hogy az IAS 39 az olyan opcios
szerz6désekre is vonatkozik, amelyek lzleti kombinaciékhoz vezethetnek, (ii) egyértelmisiti, mely idészakban
kell a pénzaramlasokat biztosité6 eszkdz6kbdl szarmazd nyereségeket és veszteségeket atsorolni a sajat tékébdl
a nyereségek vagy veszteségek kodzé (iii) megallapitja, hogy az el6torlesziési jog kdzvetlenil kapcsolodik
a vonatkozé pénzlgyi eszkdzhdz, ha érvényesitésénél az adds megtériti a hitelezének a gazdasagi veszteséget;
az IFRIC 9 modositasa meghatarozza, hogy a vegyesvallalatok létrehozasa és a kézds ellenérzésii gazdalkododk
tranzakcidi sordn megszerzett szarmazékos termékek kivll esnek az IFRIC 9 hatdkérén; valamint az IFRIC 16
azon korlatozasanak megsziintetése, hogy fedezeti instrumentumokat nem birtokolhatnak kilféldi gazdalkodé
egységek, ha donmaguk is fedezeti Ugylet targyat képezik. A Tarsasag nem feltételezi, hogy a médositasok
jelentés hatassal lennének az éves beszamolojara. Ezeket a modositasokat az Eurépai Uni6 még nem hagyta
jova.

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 11
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- IFRS 9, Pénziigyi instrumentumok, 1. rész: Besorolés és Ertékelés, 2013. januar 1-jétdl hatalyos. Az IFRS 9-
et 2009 novemberében adték ki és az IAS 39 azon részei helyébe lép, amelyek a pénzligyi instrumentumok
besorolasat és értékelését szabalyozzak. A standard alapvetd jellemzéi:

- A pénzigyi instrumentumokat két kategoriaba kell besorolni az értékelésik céljabdl: a valés értéken értékelt
eszkdzok és az effektiv kamatlab mddszerével amortizalt bekeriilési értéken értékelt eszkd6zok kategériajaba.
A besorolast a pénziigyi instrumentum beszerzésének idején kell elvégezni és a pénzigyi instrumentumok
kezelésének Uzleti modelljétdl és az adott pénziigyi instrumentum szerz6déses pénzaramlasainak jellemzéitél

flgg.

- Apénzigyi eszkdzok effektiv kamatlab modszerével amortizalt bekerillési értéken csak akkor kerilnek
értékelésre, ha hitelviszonyt megtestesitd értékpapirrdl van sz6 és egyben (i) a kdnyvviteli és szamviteli egység
Uzleti modelljének célja, hogy az instrumentumot a szerz6déses pénzaramlasainak befogadasa végett birtokolja
és (ii) a szerz6déses pénzaramlasok csak a t6ke és kamatok befizetését jelenti (azaz a pénziigyi eszkdz csak
alapvet6 hiteljellemzékkel rendelkezik). Valamennyi egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapir valés értéken
kerll értékelésre, ugyanakkor az atértékelés eredménye befolyasolja a nyereséget vagy veszteséget.

- Atbkebefektetések valds értéken keriilnek értékelésre. A kereskedési célu értékpapirok az eredményre gyakorolt
hatasukkal kerlilnek atértékelésre. A kényvviteli és szamviteli egység egyszeri alkalommal és visszavonhatatlanul
dénthet a beszerzés idején az egyéb t6kebefektetések atértékelésérdl (i) az eredményre gyakorolt hatasukkal
vagy (ii) az egyéb Osszesitett eredményre gyakorolt hatasukkal. Ha a t6kebefektetés értékelése az atfogd
eredménnyel szemben torténik, akkor az dsszes nyereség és veszteség az egyéb atfogd jovedelemben kerdl
elszamolasra és a késébbiekben sincs lehetéség az eredménybe torténé atsorolasra. Ezt a dontést az
osztalyozasrol egyedileg lehet végrehajtani minden t6kebefektetésre vonatkozdan. Az osztalékok az eredményre
gyakorolt hatasukkal kerililnek kimutatasra abban az esetben, ha a befektetés hozamaként, nem pedig
visszatérlléseként jelennek meg.

A Tarsasag jelenleg az Uj standard pénziigyi beszamoléra gyakorolt hatasat vizsgalja. Az IFRS 9-et egyelére nem
hagyta jéva az Eurdpai Uni6.

7 Pénziigyi kockazatkezelés

A kockézatkezelés a pénzlgyi kockazatokra (hitelkockazat, piaci kockazat, arfolyamkockazat, kamatkockazat és
likviditasi kockazat), miikédési kockazatokra és jogi kockazatokra iranyul. A pénzligyi kockazatok alapvetd célja
a kockazati limitek meghatarozasa és ezt kbvetéen annak biztositasa, hogy a kockazatok a megszabott limitek kdzott
maradjanak. A miikédési és jogi kockazatok kezelésének célja a belsé politikak és folyamatok helyes miikddtetése,
amelyek e kockazatok minimalizalasahoz kell, hogy vezessenek.

Hitelkockazat. A tarsasag hitelkockazatnak van kitéve, amely azt akockazatot jelenti, amikor a pénzigyi
instrumentum egyik szerz6d6 fele pénziigyi veszteséget okoz a masik félnek azzal, hogy nem képes teljesiteni
kotelezettségét. A hitelkockazat a Tarsasag tevékenységébdl adddo kdvetelések és a pénzeszkdzdk és pénziigyi
ekvivalensek eredményeként jon létre.

A hitelkockazat maximalis értékét a pénzigyi instrumentumok mindegyikének szamviteli értéke adja meg ugy, ahogy
azt a mérleg tartalmazza. Hitelkockazat maximalis értéke:

2009. december

Ezer EUR-ban 2010. junius30. 31.
Pénzeszkdzdk és pénzigyi ekvivalensek 3078 2782
Kovetelések 248 233
A hitelkockazat maximalis mértéke 6sszesen 3326 3015

A Tarsasag altal 2010. junius 30-an és 2009. december 31-én birtokolt pénzligyi instrumentumok esetében még
lejaratuk utan sem tortént értékvesztés..

A pénzeszkdzok és pénzligyi ekvivalensek a Moody’s tarsasag altal A1 hosszutavu hitelképességi kategéridba sorolt
bankszamlakat és bankbetéteket jelentik (2009: A1 mindsités a Moody’s-tol).

A Tarsasag kdzOs iranyitas alatt allo kapcsolt vallalkozasokkal szemben kdveteléseket tart nyilvan. A hitelképesség
elemzését a jelen megjegyzések 13. pontja tartalmazza.

Kamatkockazat. A Tarsasag nincs kitéve jelentds kamatkockazatnak. Sem a Tarsasag gazdasagi eredménye, sem
pedig sajat tékéje 100 szazalékpontos kamatvaltozas esetén sem valtozna jelentésen.

Arfolyamkockdzat. A Tarsasag sem a 2010. junius 30-i adatok alapjan, sem 2009-ben nem volt kitéve jelentds
arfolyamkockézatnak. 2010. Junius 30-an a devizdban (USD) nyilvantartott eszk6zdk 42 ezer EUR (2009: 24 ezer
EUR) értékben és egyéb kotelezettségek USD pénznemben 23 ezer EUR (2009: 16 ezer EUR) értékbeb. Az
esetleges arfolyamvaltozasok a tarsasag gazdasagi eredményét és sajat tékéjét jelentésen nem befolyasolnak.

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 12
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7 Pénziigyi kockazatkezelés (folytatas)

Likviditasi kockazat. A likviditasi kockazat azt a kockazatot jelenti, amikor a Tarsasdg nem képes teljesiteni
pénzigyi kotelezettségeit. A Tarsasag fizetésképtelenségi kockazatat az anyavéllalat kezeli az eszkdzdk és
tartozasok varhat6 lejarati idejének elemzése alapjan konszolidalt szinten egyitt az anyavaéllalatra és a Tarsasagra

vonatkozédan.

A Tarsasag valamennyi pénziigyi instrumentuma 3 hoénapos lejaratd. A pénzeszkdzdk és pénzligyi ekvivalensek

allomanya a mérlegfordul6napon magasabb, mint a tartozasok allomanya.

Tékekezelés. A tokekezelés célja, hogy biztositsa a Tarsasag folyamatos Uzemelését. A tarsasag altal kezelt téke
nagysaga 3 013 ezer EUR (2009: 2 675 ezer EUR). Az alapkezeld a tdrvénybdl adéddéan koteles a sajat t6kéjét
a 1000 ezer EUR minimalis szinten tartani, amelyet megemelnek az alapkezeld befektetési alapjaiban 1évé, 250 ezer
EUR és 10 ezer EUR ko6z6tti eszkdzok értékének 0,02 %-val. A sajat téke értékének ugyancsak meg kell haladnia az
el6z6 naptari évre esd rezsikdliségek egynegyedét. A Tarsasag a 2010. junius 30-ra és 2009. december 31-re

vonatkozé kiilsé elvarasokat teljesitette.

8 A dijakbdl és jutalékokbodl szarmazoé bevételek

A 2010. junius
30-val végz6dé

2009. december
31-vel végz6dé

Ezer Eur-ban félév év
Az alapkezel6i dijbdl szarmazo bevételek 545 882
Az eladasi és visszavaltasi jutalékbdl szarmazo bevételek 77 134
A portfélio-kezelési dijbdl szarmazo bevételek 778 1380
A dijakbdl és jutalékokbol szarmazoé bevételek 6sszesen 1400 2 396
Szolgaltatasi dijak 0 -18
Kézvetitdknek fizetett jutalékok -156 -162
Raforditasok dijakra és jutalékokra -156 -180
Dijakbol és jutalékokbol szarmazo netté nyereség 1244 2216

9 Személyi jellegi raforditasok

A 2010. junius
30-val végz6dé

2009. december
31-vel végz6dé

Ezer Eur-ban félév év
Fizetések és bérek 347 691
Juttatasok — tartalékképzés 32 27
Egyéb szocialis jellegli hozzajarulasok 62 100
Az elsé és masodik nyugdijpillérbe, azaz az allami nyugdijrendszerbe

befizetett jarulékok 38 97
Személyi jellegii raforditasok 6sszesen 479 915
Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 13
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10 Altalanos igazgatasi koltségek

A 2010. junius
30-val végz6dé

2009. december
31-vel végz6do

Ezer Eur-ban félév ev
Irodahelyiségek bérlése 18 37
Reklam és marketingszolgaltatasok 11 24
Tagsagi dijak és egyéb illetékek 79 167
Utikbltségek, tréningek, munkaerd-toborzas 6 17
Ugyvédi és kdzjegyzéi dijak 21 58
Kényvvizsgaloi szolgaltatasok 9 41
Vissza nem igényelt AFA (DPH) 8 24
Telefon, fax, internet, postakéltségek 18 36
Szoftver és egyéb raforditasok 67 115
Javités és karbantartas 5 11
Tolmacs és forditdi szolgaltatasok 6 12
Dokumentumok és befektetési jegyek nyomtatasa 18 39
Tanécsadas 11 34
Tartalékképzés peres ligyekre (18. megjegyzés) - 146
Egyéb 50 106
Altalanos igazgatasi koltségek 327 867

11 Jovedelemado

A Tarsasag nyereségére alkalmazand6 adokulcs 19%. A Tarsasag addzas el6tti nyereségadoja kildnbdzik attél az

elméleti  6sszegtél, amely a Tarsasdg nyereségére

a kovetkezdképpen:

adokulcs

A 2010. junius
30-val végz6dé

alkalmazasaval keletkezik,

2009. december
31-vel végz6do

Ezer Eur-ban félév év
Adozas elétti nyereség/veszteség 421 362
A 19% adodkulccsal kiszamitott jovedelemadd 80 69
Az adé médositasa azon tételekkel, amelyek nem szamitanak bele az

addalapba a kévetkezé okokbdl:

Addbalapba nem tartozé tétel 3 12
Egyéb ) ]
Jévedelemado 83 81

A jévedelemad6 a kévetkez6kbdl tevédik 6ssze:

A 2010. junius
30-val végz6dé

2009. december
31-vel végz6dé

Ezer Eur-ban félév év
Fizetend6 adé 83 107
Halasztott add 0 -26
Jovedelemadd 83 81
Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 14
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12 Pénzeszkdzok és pénziigyi ekvivalensek

2009. december
Ezer Eur-ban 2010. junius 30. 31.
Pénztari készpénz 1 1
Mas bankban elhelyezett folyészamla 44 54
Eredetileg haromhavi lejarati lekdtétt bankbetétek 3033 2727
Pénzeszk6zok és pénziigyi ekvivalensek 3078 2782

A Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bratislava folyészamlainak és lekotdtt betétjeinek mérlege a Tarsasag
szamara hitelkockazatot jelentenek. A banki lekotott betétek és folydszamlak 2010. janius 30-an és 2009. december
31-én még nem jartak le, nem érte 6ket értékvesztés és a Moody’'s A1 mindsitését kaptak.

13 Kovetelések

A kdvetelések elemzése a hitelminéség szempontjabdl a kdvetkezd:

2009. december

Ezer Eur-ban 2010. junius 30. 31.
Le nem jart és értékiiket nem vesztett kbvetelések:

A befektetési alapok kezelési dijai 94 87
Portfoliokezelési kbvetelések 130 127
Egyéb 24 19
Kovetelések 248 233

A befektetési alapok kezelési dijaibdl szarmaz6 kovetelések alacsonyabb hitelkockazatiak, mint az egyéb
kovetelések, mivel a befektetési alapok esetében alacsonyabb az idegen és sajat forrasok aranya, mint az egyéb
adodsok esetében. A kdvetelések harom hénapon belll jarnak le.

14 Halasztott jovedelemadé

A halasztott jovedelemadd mérleg forras modszerrel valamennyi atmeneti kilénbdzetbdl szamitodik 19% addkulcs
alkalmazasaval (2009: 19%).

A halasztott jovedelemado a kévetkez6 tételekbdl tevidik dssze:

2009. december

Ezer Eur-ban 2010. junius 30. 31.
A j6v6beni idészakok kéltségeiként elszamolt, de beszamithat6
koltségek -53 -53
A j6v6beni id6szakok bevételeiként elszamolt, de azonnal adézas ala

vont bevételek 57 57
Az eszkoz fordulénapi és a kdnyv szerinti értékének kiilonbdzete -2 -2
Tartalékképzés 47 48
Osszesen 49 50

A Tarsasag elvarasa szerint a halasztott jbvedelemadé a fordulénaptdl szamitott tébb mint 12 honapos idészakban
kiegyenlitésre kerl.

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 15
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15 Hosszutavu targyi eszk6zok
Ezer Eur-ban Gépjarmivek Berendezések Osszesen
Fordulénapi érték 2009. januar 1-jén 46 10 56
Nbvekmény 14 ) 14
Ertékcsdkkenési leirasok -25 -6 -31
Fordulénapi érték 2009. december 31-én 35 4 39
Névekmény 22 0 22
Ertékcsdkkenési leiras -10 -1 -11
47 3 50

Fordulénapi érték 2010. junius 30-an

A beszerzési ar és a tartalékképzés az eszkdzok tekintetében a kdvetkez6 volt:

2009. januar 1.

2009. december 31.

2010. junius 30.

Beszerzési ar Tartalék Beszerzési ar Tartalék Beszerzési ar Tartalék
Ezer Eur-ban
Gépjarmivek 123 77 137 102 124 77
Berendezések 83 73 83 79 83 80
Osszesen 206 150 220 181 207 157

A targyi eszkdzok eltulajdonitas és természeti katasztrofak ellen 76 ezer EUR értékhatarig biztositva vannak.

16 Szoftver

Ezer Eur-ban Licenszek
Fordulénapi érték 2009. januar 1-jén 220
Névekmény 61
Ertékcsokkenési leiras -61
Fordulénapi érték 2009. december 31-én 220
Novekmény 6
Ertékcsokkenési leiras -28
Fordulénapi érték 2010. junius 30-an 198

A szoftver beszerzési ara 337 ezer EUR (2009. december 31-én: 330 ezer EUR; 2009. januar 1.: 269 ezer EUR) és
tartalék 139 ezer EUR értékben keriilt képzésre(2009. december 31.: 110 ezer EUR; 2009. januar 1.: 49 ezer EUR).

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 16
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17 Egyéb kotelezettségek

2009. december

Ezer Eur-ban 2010. junius 30. 31.
Munkavallalokkal szembeni kdtelezettségek 122 70
Tarsadalombiztositas és bérado 43 48
Egyéb 42 22
Egyéb kotelezettségek 207 140

Az Un. szocidlis alap képzése és felhasznalasa (amelyet az el6z6 tablazat egyéb koételezettségei tartalmaznak) az
elszamolasi idészak alatt a kdvetkezd tablazatban foglaltuk 6ssze:

A 2010. junius
30-val végz6dé

2009. december
31-vel végz6dé

Ezer Eur-ban félév év
Kezdeti allapot januar 1-jén 1 2
Az alap képzése a koltségek terhére 3 4
Felhasznalas -2 -5

2 1

Végsé allapot december 31-én

18 Rezervy

A 2010. junius
30-val végz6dé

2009. december
31-vel végz6dé

Ezer Eur-ban félév év
Allomany januar 1-jén 242 96
Tartalékképzés 0 146
Tartalékfelhasznalas -19 -
Allomany 2009. december 31-én/ 2010. junius 30-an 223 242

A tartalék képzése a Tarsasag jogaszainak és menedzsmentjének déntése alapjan tértént és a menedzsment el6z6
tagjaival szemben folytatott lezaratlan peres eljaras jévébeni kdltségeinek fedezésére szolgal, amely a munkaviszony
allitélagos jogszeritlen felbontdsa miatt indult. A Tarsasag a birésag éaltal megitélt jogigény kielégitését 2010 soran
feltételezi.

19 Torzstéke

A Tarsasag torzstékéje 2010. junius 30-an 825 kibocsatott, jovahagyott és kifizetett részvénybdl tevédik 6ssze (2009:
825 részvény). Egy darab részvény névértéke 3 320 Eur. A térzstéke a Cégjegyzékben telijes mértékben bejegyzésre
kertilt.

A torzst6ke befizetések névértékének és a térzstbke névértékének szlovak koronardl eurdra torténd atszamitasarol
sz06l6 2009. aprilis 15-én elfogadott déntés alapjan sor kerllt az egyes részvények névértékének kerekitésére.
A névérték atszamitasa soran 1 ezer EUR kiildnbség keletkezett. 2009-ben és 2010-ben a térzstéke allomanyaban
nem tértént semmilyen valtozas. A torzst6ke allomanyvaltozasa 2008-ban csak az eurdra torténd atvaltds soran
a részvények pénznemének valtozasat érintette. 2009 és 2010 soran nem tdrtént részvénykibocsatas.

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 17
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20 Fliggo kotelezettségek

Addtérvények. A szlovak adotdrvények tobb terlilete a gyakorlatban nem megfeleléen kiprébalt, ezért alkalmazasuk
bizonytalan. Ez a bizonytalansag nem szamszer{sithetd. A bizonytalansagot a hivatalos térvénymagyarazatok és
a gyakorlati mintak és tapasztalatok harithatjak el. 2006 és 2010 kozo6tt a Tarsasagnal nem tértén addellendrzés.
A Tarsasag vezetésének ezen aterlleten nincs tudomésa semmilyen kérilményrél, amely jelentés kéltségekhez
vezethetne. A 2005 és 2009 kdzotti évekre vonatkozdan 2010-2014 kdz6tt térténhet addellendrzés.

Az elbirdasok betartasa. A Szlovak Koztarsasdg Nemzeti Bankja ellendrizheti a Tarsasagot abelsé és kiils6
szabalyok és el6irdasok betartdsat tekintve. A vezet6ségnek nincs modja megbizhatéan felbecslini és
szamszer(siteni ennek kockazatat, és ezzel 6sszefliggésben nem feltételez jelentds birsagokat.

Szerz6désben rogzitett jovébeni beruhdzdsi kiaddsok. 2010. junius 30-an és 2009. december 31-én
a Tarsasagnak nem volt semmilyen szerz6désben régzitett jdvébeni beruhazasi kiadasa.

Operativ lizing szerz6désben roégzitett torlesztése. A jovébeni minimalis lizingrészleteket a fel nem mondott
lizingszerz6désekre vonatkozoan, ahol a Tarsasag bérléként szerepel, a kdvetkez6 tablazat tartalmazza:

2009.
Ezer EUR-ban 2010. junius 30. december 31.
Egy éven belll 39 33
Operativ lizing szerzé6désben rogzitett torlesztése 39 33

20 Pénziigyi eszk6z6k elemzése értékelésiik alapjan

Az értékelés céljabdl az IAS 39 Pénzlgyi instrumentumok: elszamolds és értékelés a pénzigyi eszkdzoket
a kovetkez6 kategériakba sorolja: (a) Hitelek és kovetelések; (b) eladasra szant pénzlgyi instrumentumok; (c)
lejaratig tartandd pénzigyi instrumentumok; (d) valés értéken a mérlegben kimutatott pénzigyi instrumentumok
(,FVTPL" modszer). Avalés értéken a mérlegben kimutatott pénzligyi instrumentumok tovabbi két kategdridba
sorolhaté: (i) az ebbe a kategdriaba sorolt eszkdzok létrejottlik vagy beszerzéslk idején torténé vezetéssel és (ii)
értékesitési célu eszkdzok. A kbvetkezd tdblazat a pénzigyi eszkdzOk elemzését tartalmazza ezen értékelési
kategoriak alapjan:

Hitelek Ertékesitési Pénziigyi Lejaratig Osszesen
2010. junius 30. célu eszk6zok tartando
valés értéken pénziigyi
Ezer EUR-ban értékelve eszk6zok
Pénzeszkdzdk és
pénziigyi ekvivalensek 3078 - - - 3078
Kovetelések 248 - - - 248
Hitelek Ertékesitési Pénziigyi Lejaratig Osszesen
2009. december 31. célu eszk6zok tartando
valés értéken pénziigyi
Ezer EUR-ban értékelve eszk6zok
Pénzeszkdzdk és
pénziigyi ekvivalensek 2782 - - - 2782
Kévetelések 233 - - - 233

A Tarsasag valamennyi pénzigyi kételezettségének értékelése az effektiv kamatlab médszerével térténik.

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 18
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21 Tranzakcidk kapcsolt vallalkozasokkal

Véllalkozasok akkor mindsiilnek kapcsolt vallalkozasoknak, ha a kézds ellenérzés alatt mikédnek vagy az egyikik
képes ellen6rzése alatt tartani a masikat, vagy jelentds befolyassal van a masik vallalkozasra a pénzligyi vezetés és
Uzemeltetés terlletén. Minden lehetséges, két fél kdzotti kapcsolat megitélésénél mérlegelni kell kapcsolatuk
Iényegét, nem csak a jogi format.

A szokasos tevékenység keretében a Tarsasdg kildnb6z6 tranzakcidkat folytat akdvetkezé kapcsolt
vallalkozdsokkal::

e American International Group ,AlG", végs6 anyavallalat

e AMSLICO AIG Life poistovia a.s. (AAL), anyavallalat

e Alico Services Central Europe, s.r.o. (ASCE), testvérvéllalat — atarsasag 2009. februar 14-én
médositotta a jogi formajat és a 2009-es év folyaman cégnevét is Alico Services Central Europe, s. r. 0.
névre

Amcico pojistovna, a.s., testvérvallalat

Ahico Biztosito Zrt., testvérvallalat

PINEBRIDGE INVESTMENTS IRELAND LIMITED, Dublin, testvérvallalat (2009-es év)

AIG Investments Europe Limited, Londyn, testvérvallalat (2009-es év)

AlG Global Investment Corp, Zirich, testvérvallalat (2009-es év)

A Tarsasag altal kezelt befektetési alapok jegyzékét a megjegyzések 1. pontja tartalmazza. A Tarsasag kapcsolt
véllalkozasai a feltiintetett alapokban jelentés befektetéként vannak jelen, ezért az alapok a kapcsolt vallalkozasokkal
k6zos ellendrzés alatt allnak. .

A Tarsaséag a kdvetkez6 mérleget mutatta ki a kapcsolt vallalkozdsokkal folytatott tevékenységre vonatkozéan:

2009.
Ezer EUR-ban 2010. junius 30. december 31.
Kovetelések
A Tarsaség altal kezelt befektetési alapok 96 90
Anyavéllalat 69 60
Ko6z6s ellenérzés alatt 4ll6 kapcsolt vallalkozasok 59 70
Kotelezettségek
Anyavallalat 29 19
K&z0s ellendrzés alatt allé kapcsolt vallalkozasok 39 46

A Tarsasag a kdvetkez6 koltségeket és bevételeket szamolta el a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciokbdl:

2010. junius 30- 2009.
val végz6doé december 31-

Ezer EUR-ban félév  vel végz6do év
Dijak és jutalékok raforditasai
Anyavéllalat 51
K6zds ellenérzés alatt allo kapcsolt vallalkozasok 59 18
Altaldnos igazgatési kéltségek
Anyavallalat 5 9
K&z08s ellenbrzés alatt all6 kapcsolt vallalkozasok 41 70
A dijakbdl és jutalékokbdl szarmazoé bevételek
A Téarsasag altal kezelt befektetési alapok 545 882
Anyavallalat 403 705
Ko6z6s ellenérzés alatt allé6 kapcsolt vallalkozasok 374 723

A Tarsasag vezet6sége tagjainak bére 2010 elsé félévében 126 ezer EUR volt, ebbdl a Tarsasag koltségei kdzott 67
ezer EUR szerepelt, a tdbbit a kapcsolt vallalkozasok fizették ki (2009: 385 ezer EUR, ebbdl a tarsasag koltségei
kozott 154 ezer EUR szerepelt, a tébbit a kapcsolt vallalkozasok fizették ki).

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 19
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22 Mérlegfordulénap utani események

A mérlegfordulonap utan és ajelen féléves beszamold jévahagyasa el6tt semmilyen mas esemény nem tortént,
amely kézzétételt igényelne vagy szilkségessé tenné a féléves beszamol6 moédositasat.

Az egyedi A kényvviteli és szamviteli A féléves beszamolo A kényvvitelért és
féléves egység cégvezetésének vagy Osszeallitasaért felelés szamvitelért felel6s
beszamolo cégvezetése tagjanak alairé természetes személy alaird személy alaird
jovahagyasanak jegyzéke jegyzéke jegyzéke

napja

2010. Ing. Rastislav Podhorec Ing. Marta Divincova Ing. Zuzana Glogerova

augusztus 26.

Ing. Robert Kubin

Az 1-20 sz. megjegyzések a jelen féléves jelentés elvalaszthatatlan részét képezik. 20



