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Beszamolo6 az Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. vagyongazdalkodasarél 2011.6.30-an

2009.12.31. 2010.12.31. 2011.6.30.
1. Eszko6zok allomanya (ezer Euréban):
a) értékpapirok:
aa) részvények
ab) kétvények
ac) mas értékpapirok
b) bankszamlak 2781 3347 3551
ba) folyészamla 54 39 34
bb) lekétott betétek 2727 3308 3517
c) egyéb vagyon 843 987 1058
d) kotelezettségek 949 994 896
e) netté vagyon 2675 3 340 3713

2. A legutobbi harom 6sszehasonlithato szamviteli id6szak eredménykimutatasainak 6sszehasonlitasa az 6sszehasonlithato szamviteli id6szak végén ér
allapotbdl kiindulva

Lasd a mellékleteket

3. Az alapkezel6 sajat tevékenységébdl adodo kotelezettségeinek értékérdl sz616 adatok
2009.12.31. 2010.12.31. 30.6.2011
496 495 340

4. Adatok az alapkezel6 igazgatotanacsi és felliigyel6tanacsi tagjainak valamint alkalmazottainak tagsagarél mas kereskedelmi tarsasagok ligyvezeté
szerveiben vagy felliigyelétanacsaiban és részvételiikrél mas kereskedelmi tarsasagok vallalkozasi tevékenységében

A felligyel6tanacs tagjai kdzil mas tarsasagok szerveinek munkajaban csak a kdvetkezék vesznek részt:
Zack Reda Abounassar - az Amslico poistovna - Alico, a.s. igazgatétanacsanak elndke

Az igazgatotanacs tagjai kdzll mas tarsasagok szerveinek munkajaban csak a kdvetkezék vesznek részt:
Marian Vaniak - az Alico Services Central Europe, s.r.o Ugyvezetéje

5. Azon személyek jegyzéke, akik mindsitett tobbséget biztosité befolyassal rendelkeznek az alapkezelében

Amslico poistoviia - Alico, a.s. 100 % kdzvetlen tulajdoni részesedés

American Life Insurance Company 100 % kdzvetett tulajdoni részesedés

MetLife, Inc. 100 % kozvetett tulajdoni részesedés
Megjegyzés:

A kollektiv befektetési formakrol sz6l6 203/2011 Z.z. sz. torvény 160.§ 5. bekezdése szerint tajékoztatunk, hogy 2011. 8.25-ig
a 2011.6.30-i datumra vonatkozdan dsszeallitott beszamold nem esett at kdnyvvizsgalaton.

A kiadvany hiteléért felel: Marta Divincova Jévahag Ing. Rastislav Podhorec

Ing. Robert Kubin
Kiallitotta: Zuzana Glogerova



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

MERLEG (ezer EUR-ban)

Eszk6z6k

Pénzeszkdzok és pénziigyi ekvivalensek
Kovetelések

Halasztott ad6

Adokovetelések - esedékes jovedelemadd
Immateriélis javak

Targyi eszk6z6k

Jovébeni koltségek - Uigyndki jutalék
Egyéb kdvetelések

ESZKOZOK OSSZESEN

Kotelezettségek

Uzleti kapcsolatokbdl szarmazo kotelezettségek
Céltartalékok

Jovébeni hozam - jutalékok és dijak

Egyéb kotelezettségek

Adokotelezettségek - fizetendé jovedelemadd
Kotelezettségek osszesen

Torzstéke

Torvényben el6irt tartalékalap

Egyéb toketartalék

Felhalmozdédott veszteség/osztatlan nyereség
Sajat toke osszesen

FORRASOK OSSZESEN

2011.
junius 30-an

3 551
361
48
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20
318
61
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2739
213

748
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4609

2010.
december 31-én

3348
329
48

222
223
355
144

994

2739
146

442
3340
4334

2009.
december 31-én

2782
233
50

215
242
313
140

949

2739
118

-195
2675
3624



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

EREDMENYKIMUTATAS (ezer EUR-ban)

2011. 2010. 20009.

junius 30-an december 31-én december 31-én
Bevételek 1642 1400 1134
I;_)ijak -349 -156 -72
Uzemi tevékenységbdl szarmazoé nyereség 1293 1244 1062
Kamatbevételek 27 19 13
Nett6 arfolyamnyereség -2 3 -1
Egyéb bevételek 1
Altalanos tizemviteli koltségek -853 -845 -815
Személyi jellegi raforditasok -474 -479 -455
Leirasok és értékcsokkenés -38 -39 -43
Egyéb igazgatasi koltségek -341 -327 -317
Addzas el6tti nyereség 466 421 259
Jovedelemadd -93 -83 -54
Féléves nyereség 373 338 205

Teljes nyereség 373 338 205



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Beszamol6 a 2011. junius 30-an végz6dé
félévre vonatkozéan
az Eurépai Unidban érvényes
Nemzetk6zi Szamviteli Standardok alapjan
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Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Meérleg 2011. junius 30-an és 2010. december 31-én

Ezer EUR-ban

Eszk6z6k 2011. junius 30. 2010. december 31.
Pénzeszkdzok és pénzigyi ekvivalensek 12 3 551 3348
Kévetelések 13 361 329
Halasztott ad6 14 48 48
Addkovetelések — esedékes jovedelemadd 11 78 -
HosszU lejaratd immateridlis javak 16 172 202
HosszU lejaratu targyi eszk6zok 15 20 36
Jovébeni kéltségek — Ggyndki provizié 4 318 318
Egyéb kovetelések 61 53
ESZKOZOK OSSZESEN 4609 4334
Kotelezettségek

Uzleti kapcsolatokbdl szarmazé kételezettségek 226 222
Céltartalékok 18 27 223
Jévébeni hozam — jutalékok és dijak 4 351 355
Egyéb kotelezettségek 17 205 144
Adokotelezettségek — esedékes jévedelemadd 11 87 50
Kotelezettségek dsszesen 896 994
Térzstéke 19 2739 2739
Torvényben el6irt tartalékalap 213 146
Egyéb téketartalék 13 13
Felhalmozodott nyereség / (veszteség) 748 442
Sajat toke 6sszesen 3713 3340
FORRASOK OSSZESEN 4609 4334
Az 1-21 sz. megjegyzések a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezik. 2



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Eredménykimutatdas 2011. junius 30-an és 2010. december 31-én

A 2011. junius A 2010. junius
Ezer EUR-ban 30-an 30-an
végz6do félév  végzodo félév

Dijakbdl és jutalékokbdl szarmazé bevételek 1642 1400
Dijakra és jutalékokra szant raforditasok -349 -156
Dijakbol és jutalékokbol szarmazé nett6 nyereség 8 1293 1244
Kamatbevételek 27 19
Egyéb hozamok 1 -
Nett6 arfolyamnyereség/ (-veszteség) -2 3
Személyi jellegli raforditasok 9 -474 -479
Téargyi eszkdzok és immateridlis javak értékvesztése 15,16 -38 -39
Altalanos igazgatasi koltségek 10 -341 -327
Adozas el6tti nyereség 466 421
Jovedelemadd 11 -93 -83
Teljes féléves nyereség 373 338

Az alapkezel6 egyedi eredménykimutatdasa azonos az egyedi  O6sszkéltség eljarasra €plil6
eredménykimutatassal, mivel az alapkezel6 nem rendelkezik semmilyen egyéb dsszbevétel-
osszeteviével.

Az 1-21 sz. megjegyzések a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezik. 3



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Kimutatas a sajat t6ke valtozasairol

Torvényben Egyéb Felhalmozo Sajat

Megjegyz eloirt toke- -dott téke

Ezer EUR-ban és Torzstéke tartalékalap alapok veszteség oOsszesen
2010. januar 1-i allapot 2739 118 13 -195 2675
Teljes 6ssznyereség - - - 665 665
Hozzajarulas az alapokhoz 2 - 28 - -28 -
2011.januar 1-i allapot 2739 146 13 442 3340
Teljes 6ssznyereség - - - 373 373
Hozzéajarulas az alapokhoz 2 - 67 - -67 -
2011. janius 30-i allapot 2739 213 13 748 3713

Az 1-21 sz. megjegyzések a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezik.



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Pénzdramlasok kimutatdsa

2011. janius 2010. december
30-val 31-vel végz6do
Ezer EUR-ban Megjegyzés végz6do félév év
Ado6zés el6tti nyereség 466 825
Leirasok 15,16 38 82
Céltartalék-képzés/felhasznalas 18 -196 14
Kamatbevételek -27 -44
Targyi eszkdzok eladasabol szarmazé nyereség -1 -3
Dijazéas részvényekkel -5 -5
Egyéb, nem pénzlgyi kéltségek vagy bevételek
A miikddé t6ke valtozasa -40 -128
- Kdvetelések 65 11
Miikédési pénzaramlas 300 752
(-) Befizetett adé / (+) adbelbleg-visszatérités -135 -146
Kamatbevétel 36 8
Netté miikodési pénzaramlas 201 614
Beruhazasi pénzaramlas
Téargyi eszkdzok eladasabol szarmazé bevételek 8 6
Targyi eszkdzok és immateridlis javak vasarlasa -6 -54
Netto beruhazasi pénzaramlas 2 -48
Pénzeszk6zok és pénziigyi ekvivalensek
értéeknévekménye 203 566
Az atvaltasi arfolyam valtozasanak hatasa
a pénzeszkdzokre és pénzigyi ekvivalensekre - -
Pénzeszkdzok és pénzigyi ekvivalensek az év elején 3348 2782
Per!ze,szkozok és pénziigyi ekvivalensek az év/félév 12 3551 31348
végén

A pénzéaramok kimutatasara kdzvetett médszerrel kerilt sor.
Az 1-21 sz. megjegyzések a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezik. 5



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Megjegyzések a beszamolohoz

1 Bevezetés

Ajelen beszamolé az Eurdpai Unidban érvényes Nemzetkdzi Szamviteli Standardokkal (tovabbiakban mint
.IFRS") 6sszhangban kerllt 6sszeallitasra a 2011. Janius 30-an végz6d6é szamviteli idészakra vonatkozéan az
Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s (,Tarsasag”) gazdalkodasaval kapcsolatosan. A jelen beszamol6
altalanos felhasznaldsi célokra keriilt dsszedllitdsra. A benne foglalt informéciok nem szolgalnak specifikus
célokra vagy az egyes tranzakcidk megitélésére. A beszamold olvaséi dontéshozaskor ne tamaszkodjanak
a jelen beszdmolé6ra mint egyetlen informéci6forrasra.

A tarsasag szamvitele a 431/2002 sz. szamviteli térvény hatalyos rendelkezéseivel (,Szamviteli Térvény*) és az
Eurépai Unidban érvényes IFRS hatalyos rendelkezéseivel 6sszhangban térténik. A Szamviteli Térvény 17a § (1)
bekezdése értelében a Tarsasag éves beszamoldjat az Eurdpai Parlament és Tanacs 2002. julius 19-i 1606/2002
sz. a Nemzetkdzi Szamviteli Standardok alkalmazésarol sz6l6 (EC) rendeletének hatalyos rendelkezései alapjan
kell 6sszeallitani.

A Tarsaséag lgyvezetd szerve médosithatja a beszamolét annak jévahagyasa utan, de a Szamviteli Térvény 16.
§, 9-11 bekezdése alapjan a pénzlgyi és szamviteli egységek szamviteli kényveit az éves beszamold
Osszedllitasa utén tilos Ujra megnyitni. Ha az éves beszdmol6 jovadhagyasa utdn megéllapitast nyer, hogy az
el6z6 elszamolasi id6szak adatai nem Osszevethetbek, a pénziigyi és szamviteli egység abban az elszamolasi
idészakban javitja 6ket, amikor ezeket a tényeket megallapitotta, és ezt régziti a beszamolé megjegyzései kdzott.

A Tarsaség a Szlovéak Koztarsasagban kerllt bejegyzésre, és itt van a székhelye is. A Tarsasagot az AMSLICO
AIG Life poistoviia a.s. hozta létre, amely a Tarsasadg 100%-os tulajdonosa, és 2001. januar 11-én ker(lt
bejegyzésre a cégbirésagon. A Szlovak Tokepiaci Felligyelet a Tarsasag létrejottét és tevékenységét
a2 001/2000/KISS sz. hatarozataval engedélyezte. A Tarsasag székhelye: Hviezdoslavovo ndmestie 20, 811 02
Bratislava. 2009. oktéber 21-i hatallyal megvaltozott a cég neve: AIG Funds Central Europe sprav.spol., a.s.
helyett a cégneve Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s. lett. Munkavallaléinak szama 2011. junius 30-an
21 volt (2010. december 31-én: 22), kdzlillik 5 vezeté beosztasli munkatarsa (2010: 5).

A Tarsaséag statisztikai szamjele (ICO) 35 803 525, adészama (DIC) 2021553402.
A Tarsasag székhelye:

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s

Pribinova 10

811 09 Bratislava.

Tevékenységi kor. Az Alico Funds Central Europe, sprav. spol. a.s. befektetési alapokat hoz létre és kezel,
valamint befektetési portféliokat kezel az lgyfélnek a befektetési tanacsaddi szolgéaltatdshoz valé hozzajarulasa
alapjan.

A Tarsasadg Kozép-Eurépa harom orszagaban folytat tevékenységet — Szlovakiaban, Csehorszagban és
Magyarorszagon, ahol a befekteték szamara lehetéséget nyujt pénzeszkdzeik gyarapitédsara befektetési alapokba
torténd elhelyezéssel és aktiv portfélidkezelési szolgaltatast kinal.

A Tarsasag nem részvényese egyetlen kereskedelmi tarsasagnak sem.

A Tarsaség a kdvetkezd nyilt végii befektetési alapokat kezeli:

- EURO Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- Global Index o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- CE Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- EURO Cash o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- Optimal Balanced o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

. - Netto eszkdzerték 4

Netto eszkozértek 2010. 12.31-én
Az alap neve 2011. janius 30-an 2010. detézmber 31- a kényvvizsgalatot elvégezte
Global Index o.p.f. Alico Funds . .
Central Europe sprév. spol., a. s. 29 190 493 26 593 373 Deloitte Audit s.r.0.
EURO Bond o.p.f. Alico Funds Deloitte Audit s.r.o.
Central Europe sprdv. spol., a. s. 12 306 023 12 078 995
CE Bond o.p.f. Alico Funds Central Deloitte Audit s.r.o.
Europe sprav. spol., a.s. 8 295 015 8113274
EURO Cash o.p.f. Alico Funds Deloitte Audit s.r.o.
Central Europe sprdv. spol., a. s. 5025 511 5 085 953
Optimal Balanced o.p.f. Alico Funds Deloitte Audit s.r.o.
Central Europe sprav. spol., a. s. 9 446 941 9 050 796
Cesky konzervativni, o.p.f. Alico Deloitte Audit s.r.o.
Funds Central Europe sprav. spol., 4789 464 4234 034
a.s.




Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Megjegyzések a beszamolohoz

Az Global Index o.p.f. nyilt végl befektetési alap a részvényalapok kategoridjaba tartozik. Az Alap a kollektiv
befektetések érdekében jott létre kilféldi pénznemekben denominalt klféldi értékpapirokba, elsésorban un.
,Exchange traded funds (ETF) értékpapirokba, index certificate-ekbe és befektetési alapok befektetési jegyeibe,
amelyek célja areferencia index teljesitményének pontos lekdvetése, valamint nagy nemzetkdzi vallalatok
részvényeibe. A részvények, ETF-ek, index certificate-ek és befektetési alapok befektetési jegyei az Alapban 1évé
vagyon legaldbb 80%-at teszik ki.

Az EURO Bond o.p.f. nyilt végli befektetési alap a kétvényalapok kategéridjaba tartozik. Az Alap a kollektiv
befektetetések érdekében jott létre, mégpedig a SzK allamkdtvényeibe, szlovak allami garanciaval biztositott
magas bonitasu kotvényekbe vagy olyan koétvényekbe, amelyekre més allam nydjtott garanciat, jelentés
hitelmin&sité Ugyndkségek, mint pl. Moody’s Investor Service, Standard & Poor’s, Fitch Ratings altal felmin&sitett
hazai és kilféldi kibocsaték kotvényeibe, eurdban denominalt vagy kibocsatott, devizakockazat ellen biztositott
jelzaloglevelekbe. Az Alap célja stabil hozam biztositasa jelentésebb kilengések nélkil ketté-6t év taviatdban.

EURO Cash o.p.f. nyilt végl befektetési alap a pénzpiaci alapok kategérigjaba tartozik. Az Alap eszkdzeit
a pénzpiaci eszkdzdkbe — egy éven bellli lejaratu letéti jegyekbe, kincstarjegyekbe és valtokba, valamint
kizarélag euréban denomindlt. elsésorban révid lejaratd hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti be. Az
Alap célja stabil hozam biztositasa jelentésebb kilengések nélkil egy év tavlataban.

CE Bond o.p.f. nyilt végli befektetési alap a kdtvényalapok kategéridjaba tartozik. A hozam a portfélié részét
képezd értékpapirok t6kehozamabdl és tékendvekedésébdl tevddik dssze amely értékpapirok a kdzép-eurdpai
orszagok pénznemeiben denomindltak. Az Alap kollektiv befektetések megvaldsitasara jott létre magasabb
hozamok elérése érdekében a Szlovdk Koztarsasag és a Cseh Koztarsasag éllamkétvényeibe tortend
befektetésekbdl két-6t év tavlataban.

Optimal Balanced o.p.f. nyilt végl befektetési alap a vegyes befektetési alapok kategoéridjaba tartozik. Portfélidja
a kdzép- és kelet-eurdpai régiokban tevékenykedd kibocsaték részvényeibdl és kdtvényeibdl tevédik dssze. Az
Alap a kollektiv befektetések megvalésitédsara alakult annak érdekében, hogy biztositsa a befektetések hosszu
tavu értékndvekményét négy-hét év tavlataban.

Cesky konzervativni, o.p.f. nyilt végii befektetési alap a pénzpiaci alapok kategéridjaba tartozik. Az Alap eszkdzeit
a pénzpiaci eszkdzdkbe — egy éven bellli lejaratl letéti jegyekbe, kincstarjegyekbe és véltokba, valamint cseh
koronaban vagy mas pénznemben denomindlt, devizakockazat ellen biztositott, elsésorban révid lejaratl
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti. Az Alap célja stabil hozam biztositasa jelentésebb kilengések
nélkil egy-két év tavlatdban.

A Szlovak Nemzeti Bank OPK-14204-1/2009 sz. 2009. oktéber 22-én kiadott déntése alapjan az AlIG Funds
Central Europe sprav. spol., a. s., korunovy penazny, o.p.f. nyilt végl befektetési alap eredeti neve a kovetkezére
valtozott: EURO Cash o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

A Szlovak Nemzeti Bank OPK-14637-1/2009 sz. 2009. november 4-én kiadott ddntése alapjan az AIG Funds
Central Europe sprav. spol., a. s., prijmovy dlhopisovy, o.p.f. nyilt végl befektetési alap eredeti neve
a kdvetkezére valtozott: EURO Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe spréav. spol., a. s.

A Szlovak Nemzeti Bank OPK-14637-2/2009 sz. 2009. november 4-én kiadott ddntése alapjan az AIG Funds
Central Europe spréav. spol., a. s., stredoeurdpsky pefiazno-dlhopisovy, o.p.f. nyilt végl befektetési alap eredeti
neve a kévetkezére valtozott: CE Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

A Szlovak Nemzeti Bank OPK-14637-3/2009 sz. 2009. november 4-én kiadott dontése alapjan az AIG Funds
Central Europe sprav. spol., a. s., Cesky konzervativni, o.p.f. nyilt végi befektetési alap eredeti neve
a kdvetkezére valtozott: Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

A Szlovak Nemzeti Bank OPK-14637-4/2009 sz. 2009. november 4-én kiadott ddntése alapjan az AIG Funds
Central Europe sprav. spol., a. s., Central and Eastern European Balanced Fund, o.p.f. nyilt végii befektetési alap
eredeti neve a kdvetkezdre valtozott: Optimal Balanced o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

A Szlovak Nemzeti Bank OPK-14637-5/2009 sz. 2009. november 4-én kiadott ddntése alapjan az AIG Funds
Central Europe sprav. spol., a. s., zahraniény rastovy, o.p.f. nyilt végl befektetési alap eredeti neve a kévetkezére
valtozott: Global Index o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

A befektetési alapok kezelése

Az alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrol szél6 térvénnyel ésszhangban gyakorolja a befektetési alapok
vagyonat képezé értékpapirokkal kapcsolatos valamennyi jogosultsagot, beleértve a befektetési jegy-
tulajdonosok képviseletét a szavazati jog gyakorlasa révén. Az Alapkezeld a befektetési alapok vagyonanak
kezelését sajat nevében a befektetési jegy-tulajdonosok javara végzi.

Az Alapkezeld a befektetési alapok kdnyvvitelét és szamvitelét a sajat kdnyvvitelétél és szamvitelétdl elkildnitve
végzi. Az Alapkezel6 altal létrehozott és kezelt befektetési alapok nem 06ndllé jogi személyek, ugyanakkor
mindegyik befektetési alap 6nalld6 éves jelentést készit a kollektiv befektetési formakrél szélé torvény 14.§
értelmében. A befektetési alapokban kezelt vagyon nem képezi az Alapkezel§ vagyonat. A befektetési alapok
egyedi éves beszamoldi és az Alapkezelé éves beszamoldja nem képez konszolidalt egységet. Az Alapkezeld
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nem 4allit 6ssze konszolidalt éves beszamol6t, mivel nem teljesiti a konszolidacié feltételeit a 431/2002 sz.
szamviteli torvény hatalyos rendelkezései 22. §-a értelmében (a tovabbiakban mint ,szamviteli térvény*).

Az Alapkezeld lgazgatotanacsanak tagjai 2011. jinius 30-an:

lgazgatotandcs

Elndk: Rastislav Podhorec
Tagok: Marian Vaniak
Tagok: Robert Kubin

Az Alapkezel6 Fellgyel6tanacsanak tagjai 2011. jlnius 30-an:

Feliigyel6tandcs

Elndk: Zack Abounassar

Tagok: Henrich Kubi¢ka

Tagok: Guillermo Pablo Donadini

Az alapok nevének valtozdsa a Cégjegyzékben 2010. januar 20-an kerllt bejegyzésre.
A Térsaség ezen befektetési alapok kdnyvvitelét és szamvitelét sajat vagyonatdl elkllénitve végzi.

A Tarsasag letétkezelsje a Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 53 Bratislava.

Torvényi kovetelményekrdl szolo tajékoztatas. A kollektiv befektetési formakrél sz616 tdrvény értelmében az
tobb korlatozas is terheli az Alapkezel6t a befektetési alapok vagyonanak befektetése tekintetében. Ezek kdzé
tartozik példaul az eladasi és visszavaltasi jutalék maximalis 6sszege, az egy kibocsatd értékpapirjainak aranya
a befektetési alap vagyonahoz viszonyitva, valamint mas korlatozasok és limitek. 2011. junius 30-i fordulénapig
az Alapkezeld valamennyi fent emlitett limitet és korlatozast betartott.

Az el6z6 szamviteli évre vonatkozo éves beszamold jovahagyasa. A Tarsasdg Kozgyllése A Tarsasag
kézgylilése 2011. junius 30-an jévahagyta az Eurépai Unidban érvényes Nemzetkdzi Szamviteli Standardokkal
O0sszhangban az el6z6 elszamolasi idészakra Osszeallitott éves beszamolét. Az el6z6 elszamolasi idészak
nyeresége a Felhalmozott veszteség szamlajara kerllt atutaldsra 67 ezer EUR-t kivéve, amelyet a tartalékalap
feltdltésére hasznaltak fel.

2 Tulajdonosi szerkezet

Az Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. tdrsasadgot az AMSLICO AIG Life poistoviia a.s. hozta létre,
amely a tarsasag 100%-o0s tulajdonosa. A Tarsasag torzstékéje 2 739 ezer EUR és 825 darab egyenként 3 320
EUR névértékii részvénybdl all.

A szlovéakiai cégcsoport konszolidalt éves beszamoléjat a Nemzetkdzi Szamviteli Standardokkal 6sszhangban az
Amslico poistovina — Alico, a.s., Hviezdoslavovo namestie 20, Bratislava allitia 6ssze. A konszolidalt éves
beszamol6 hozzaférhetd a kdvetkez6 cimen: Hviezdoslavovo namestie 20, Bratislava és egyben elhelyezésre
kerilt a Bratislava | Jarasbirésag Cégjegyzékében a Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava cim alatt.

A Tarsasdg az American Life Insurance Company, Wilmington DE, USA koézvetlen irdnyitasa alatt all. 2010.
november 1-jgn a Metlife, Inc. Tarsasag befejezte az American Life Insurance Company akviziciéjat
a Szdvetségi Tartalékbanktdl /Federal Reserve Bank, New York/ (FED NY). 2010. december 31-t6l a MetLife,
Inc., New York a Tarsasag végs6 felligyeleti szerve.

3 A 6 konyvviteli alapelvek 6sszefoglalasa

Ajelen éves beszamol6 Osszedllitdsanal alkalmazott & kdnyvviteli alapelveket az alabbiakban részletezzik.
Ezeket az alapelveket egységes médon valamennyi bemutatott idészakra vonatkozéan alkalmaztuk, amennyiben
ez masként nem szerepel.

Az éves beszamoldé Osszeallitasanak modja. A jelen éves beszamolé az Eurdpai Unidban érvényes
Nemzetk6zi Szdmviteli Standardokkal &sszhangban kerllt 6sszeallitdsra, a mdltbeli (beszerzési) aron térténd
értékelési alapelv szerint. A jelen éves beszamol6 Osszedllitdsanal alkalmazott f& kdnyvviteli alapelveket az
alabbiakban részletezzlk. Ezeket az alapelveket egységes modon valamennyi bemutatott idészakra vonatkozéan
alkalmaztuk.

Az éves beszamol6 Osszeallitasanak kiinduldpontjai. A jelen éves beszamolét az iddbeli elhatarolas elve
alapjan allitottuk 6ssze, azaz atranzakciok és egyéb események hatdsat abban az idészakban mutattuk ki,
amellyel targyszer(ien 6sszefliggnek feltéve, hogy az alapkezelé megszakitas nélkil folytatja tevékenységét.



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Megjegyzések a beszamolohoz

Az éves beszamol6 0Osszedllitdsa az IFRS-szel 6sszhangban megkdveteli, hogy az alapkezelé vezetése
kidolgozza azon becsléseket és feltételeket, amelyek hatdssal vannak az eszkdzok és forrasok kimutatott
Osszegeire és abecsllt eszkdz- és forrastételekre az éves beszamol6 forduldénapjan, valamint a kimutatott
hozamok és koltségek Osszegeire avonatkoz6 idészakon belll. A valdés eredmények ezektdl a becslésektdl
eltérhetnek és a gazdasagi feltételek, vallalkozasi stratégia, szabalyozasi intézkedések, szamviteli szabalyok, ill,
mas tényezdk jOvébeni valtozasai abecslések moédosulasat eredményezhetik, amely kovetkezményként
jelentésen befolydsolhatja a meghatarozott pénziigyi helyzetet és a gazdalkodas eredményét.

Ajelen éves beszamolé pénzneme az eurd (,LEUR®) és afeltlintetett dsszegek ezer eurdban értenddk,
amennyiben ez masként nem szerepel.

Az értékelés alapveté fogalmai. Besorolasuktdl fliggéen a pénziigyi eszkdzok valds értéken vagy az effektiv
kamatlab médszerével megallapitott maradvanyértéken kerlilnek kimutatasra az alabbiakban részletezett médon.

A valés érték az az érték, amelynek fejében az eszkdz kicserélhetd, vagy amellyel a kételezettség kiegyenlithetd
a figgetlen, tajékozott és egyetértd felek kdzott. A valds érték a spot kindlati ar a pénzeszkdzok esetében és
a spot keresleti ar a pénziigyi kételezettségek esetében, amelyeket az aktiv piacokon jegyeznek.

A tranzakcids kéltségek a pénzigyi eszkdz vasarlasaval, kibocsatédsaval vagy eladasaval kézvetlenll ésszefliggé
koltségek. Olyan koltségekrél van sz6, amelyekre atranzakci6 megvalésulasa nélkil nem kerliine sor.
A tranzakcios koltségek kozé tartoznak a kozvetitbknek (beleértve a kdzvetitdként dolgozé alkalmazottakat),
tandcsadoknak, alkuszoknak és kereskedSknek kifizetett dijak és jutalékok, a szabalyozé szerveknek és
értékpapir-t6zsdéknek fizetett illetékek, adok és atutalasi dijak. A tranzakciés koéltségek nem foglaljak magukba
a kedvezményeket vagy felarakat, a finanszirozas koéltségeit, vagy mas belsé adminisztraciés koltségeket.

Az effektiv kamatlab mddszerével megallapitott maradvanyérték azt az 6sszeget jelenti, amelyen a pénzlgyi
eszkdzt a beszerzésének idején bevezették a kdnyvvitelbe minusz a téketdrlesztés, plusz a kamatok idébeli
elhatarolasa és minusz a pénzligyi eszkdz értékhelyesbitésére alkalmazott esetleges tartalék. A kamatok idébeli
elhataroldsa magaba foglalja atranzakciés koltségek, valamint abeszerzési ar és az effektiv kamatlab
médszerével megallapitott névérték kiildnbdzetének id6beli elhatarolasat. Az ilyen médon idében elhatarolt kamat
a mérlegben a pénziigyi eszkdzok értékelésének részeként jelenik meg.

Az effektiv kamatlab moddszere a maradvanyérték kiszamitasara és a kamatbevételek és kamatraforditasok
megallapitasara szolgalé médszer az adott idészakra vonatkozéan, és az éallandé kamatlab (effektiv kamatlab)
elérését szolgélja. Az effektiv kamatldb olyan kamatldb, amely pontosan diszkontalja a becsilt jévobeni
raforditasokat vagy bevételeket (kivéve a j6v6beni hitelveszteségeket) a pénzligyi eszkéz fennallasanak idején
vagy ennél révidebb id6 alatt a pénzligyi eszkdz netté kdnyv szerinti értékére. Az effektiv kamatlab diszkontélja
a valtoz6 kamatozasu eszkdzok pénzaramlasait a kamat kdvetkez6 valtozasaig, kivéve az azsiot vagy diszazsidt,
amelyek tUkrézik az adott pénzeszkdzre megdllapitott valtoz6 kamaton fellli hitelkockazatot, és kivéve més
valtozokat, amelyek nem vdéltoznak apiaci kamatlabbal egyltt. Ezek az &zsiék vagy diszazsiok idében
elhatéroldsra kerlilnek a pénzlgyi eszkdz fennallasdnak egész elvart ideje alatt. A jelenérték kiszamitasa
magaban foglalja a szerz6d6 felek kozétt kifizetett vagy befogadott dijakat, amelyek az effektiv kamatlab
elvalaszthatatlan részét képezik.

A pénziigyi eszkbz6k kezdeti értékelése. A Tarsasag a pénziigyi eszkdzoket vagy kotelezettségeket Iétrejottlik
vagy beszerzésik idején a tranzakcios koltségekkel modositott valos értéken jeleniti meg.

Pénzeszkéz6k és pénziigyi ekvivalensek. A pénzeszkdzok és pénzligyi ekvivalensek olyan tételek, amelyek
a megdllapitott készpénz Osszeg fejében azonnal &tutalhaték, és amelyek értékvesztésének kockazata
jelentéktelen. A pénzeszkdzok és pénzligyi ekvivalensek magukba foglaljak a pénztari készpénz allomanyt és az
eredetileg 3 havi lejaratl bankbetéteket. A pénzeszkdzok és pénzigyi ekvivalensek effektiv kamatlab
maodszerével megallapitott maradvanyértéken vannak feltlintetve.

Kévetelések. A kovetelések a Tarsasag részére az altala nyuljtott szolgaltatasok ellenértékeként jonnek létre, és
az effektiv kamatldb modszerével megallapitott maradvanyértéken kerlinek értékelésre.

Jovedelemado. A jovedelemadd az éves beszamolé napjan érvényes szlovak jogszabalyokkal 6sszhangban
kerllt megallapitasra. Az atmeneti levonhaté kilonbozetekbdl és az atviheté addveszteségbdl szarmazéd
halasztott adékdvetelés csak olyan mértékben kerll bekdnyvelésre, amely mértékben feltételezheté addzando
nyereség képzddik, amellyel szemben érvényesiteni lehet az &tmeneti kildnbdzetet és az atvihetd
adbveszteséget vagy olyan mértékben, amely mértékben a levonhaté atmeneti kilénbdzet és az atvihetd
addveszteség ellentételezhetd az azonos idészakok ad6zandé atmeneti kiildnbdzeteivel.

Hosszulejaratu immaterialis javak. A megvasarolt szoftver licenszek a beszerzésikre tortént raforditasok és az
Uzembe helyezéslk koltségei alapjan kerlltek aktivalasra. A szoftver értékcsdkkenési leirasa lineédrisan, a
varhat6 5 éves élettartama alatt torténik.

A szoftver karbantartasi raforditasa kdzvetlenil a kéltségek kdzoétt kerll elszamolasra.

Hosszulejaratu targyi eszk6z6k. A hosszllejaratu targyi eszkdzok értékelése a kumulalt értékcsokkenési
leirassal csokkentett bekerilési aron torténik.

A kisebb javitasokra és karbantartasra forditott kiadasok kdzvetlenll a koltségek kozott kerlilnek elszamolasra.
A hosszlUlejaratl targyi eszk6zok f6 részei cseréjének koltségei aktivalasra kerliinek, a cserélt alkatrészek pedig
selejtezésre kerlilnek a vagyonbdl.
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Ertékcsokkenés esetén a hosszllejarati targyi eszkdzoknél tartalékképzés torténik Ggy, hogy értékiik ne haladja
meg ahasznalati értéket és avalés érték minusz az eladasi koltséget. Az  értékcsdOkkenést az
eredménykimutatasban kell elszamolni. A céltartalék feloldasra kerdil, ha valtozik a hasznalati érték vagy a valdés
érték minusz eladasi koltség becslése.

Az eladasbdl szarmazo6 nyereségek és veszteségek, amelyek az eladasbél szarmazé bevétel és maradvanyérték
kllénbdzetébdl addédnak, az eredménykimutatédsban kerllnek régzitésre.

Az értékcsdkkeneési leiras linearisan torténik Ggy, hogy az eszkdz bekerlilési &ra és rezidualis értéke kozti
kllénbdzet az eszkdz varhato élettartama soran kerll elszamolésra, amely 4-6 év.

Az eszk0z rezidudlis értéke a Tarsasag éaltal becsiilt dsszeg, amelyre a Tarsasag az eszkdz jelenlegi eladasabol
tenne szert az eladasi koltségek leszamitasa utan abban az esetben, ha az eszkdz abban az allapotban lenne,
ami a varhaté élettartamanak végén feltételezhet6. Az eszkdz rezidudlis értéke és avérhatd élettartama
ellenérizhetd és sziikség szerint médosithaté minden egyes éves beszamold datumahoz mérten.

Jovébeni kéltségek — ligyndki provizio. Azok a jarulékos koltségek, amelyek kdzvetlenil kapcsoldédnak az
eszkdzok és portfoliok kezelésérél szolo szerz8dés beszerzéséhez, eszkdzként kerliinek kimutatésra,
amennyiben 6ndlléan azonosithaték és valészinli, hogy megfelelé gazdasagi haszonnal jarnak. Ezek a kodltségek
magukban foglaljdk az Ggynoki jutalékokat. Az id6ben elhatarolt jutalékok bekeriiinek a koltségek kdzé az
Ugyfélkapcsolat varhat6 atlagos élettartama alatt.

Uzleti kapcsolatokbol szdrmazé kotelezettségek. Az (izleti kapcsolatokbdl szarmazd kételezettségek
a beszallitékkal szembeni kdtelezettségek, amelyek névértéken keriilnek feltlintetésre. A teljesités napjan vagy
a szerz6dés szerinti teljesitésként keriilnek kimutatasra.

Céltartalékok. A céltartalékok a hatarozatlan 6sszegli vagy hatéridejli kotelezettségek. Céltartalék képzésére
akkor kerll sor, ha a Tarsasagnak jelenlegi szerzédéses vagy szerzédésen kivili, maltbeli eseményekbél adédo
kotelezettsége van és valdszinii, hogy a kotelezettség kiegyenlitése miatt gazdasagi hasznot jelenté eszkdzdk
kiaramlasara kerll sor, és megbizhatéan felbecsiilheté a koételezettség nagysdga. 2009-ben a Tarsasag
a multbeli munkaszerzédésekbdl adddd peres eljarasok fedezésére képzett céltartalékot.

Egyéb kotelezettségek. Az egyéb kotelezettségek kdzé elsésorban a (i) jovedelemadon kivili addk (altalanos
forgalmi ad6 és egyéb adok) tartoznak, és az adbhatdésagnak fizetendd névértéken szerepelnek, valamint (ii)
a munkavallalékkal szembeni, névértéken felértékelt kdtelezettségek.

Jovébeni hozamok - jutalékok és dijak. A velik 0sszefliggd szolgdltatasok nyujtasa el6tt befolyt dijak és
jutalékok id6ben elhataroltak és a bevételek kdz6tt kerlltek elszamolasra a szolgaltatads nyujtdsanak datuman.

Torzstoke. A torzsrészvények torzstOkeként kerililnek osztalyozasra. Azon jarulékos koltségek, amelyek
kdzvetlenul kapcsolédnak az Uj részvények kibocsatasahoz, a jévedelemadoéra valé hatasuk leszamitasa utén
a sajat tékében kerlinek kimutatasra, mint a kibocsatasbol szarmazé bevételek csdkkenése.

Torvényben elbirt tartalékalap. A Tarsasag a Kereskedelmi Térvénykdnyv alapjan a nyereség legalabb 10%-bdl
a torzstbke 20%-nak mértékéig koteles céltartalékot képezni. A térvényben eldirt tartalékalap nem hasznalhaté fel
osztalékfizetésre, kizardlag a veszteségek fedezésére szolgal.

Egyéb toketartalék. Az egyéb toketartalék a tulajdonosok azon pénzligyi hozzajarulasat jelenti, amely nem
noveli a tarsasag térzstékéjét.

Pénziigyi eszk6z6k értékhelyesbitése, amelyek maradvanyértéke az effektiv kamatlab modszerével keriil
megallapitasra. Az értékhelyesbités az eredménykimutatasban kerll feltlintetésre egy vagy tobb esemény
bekovetkeztekor (,veszteséget kivaltdé esemény”), amelyek a pénziigyi eszkdzdk elsédleges elszamolasa utan
kévetkeztek be, és amelyek hatassal vannak a pénziigyi eszkdzokbdl vagy eszkdzcsoportokbol szarmazo,
biztonsaggal felbecsiilhetdé pénzaramlasok dsszegére vagy befogadasanak idejére.

Abban az esetben, ha a Tarsasag gy értékeli, hogy nem létezik objektiv szlikségszerliség az értékhelyesbitésre
az Onalldéan felértékelt pénziigyi eszkdz tekintetében, a jelentéségére vald tekintet nélkiil ezt a pénzigyi eszkdzt
besorolja a hasonld hitelkock&zatu pénziigyi eszk6zdk csoportjaba, és a csoportra, mint egészre vonatkozdan
itéli meg az értékhelyesbités szilkségességét. Az elsddleges tényezdk, amelyeket a Tarsasag meghatarozénak
itél apénziigyi eszkdz értékhelyesbitése kapcsan, az érvényességi id6 és akezességvallalas lehetésége,
amennyiben fennall. Az alabbi kritériumok ugyancsak alkalmazhatéak annak megallapitasa soran, hogy létezik-e
objektiv szlikségszerliség az eszkdz értékvesztésére, amely céltartalék-képzést von maga utan:

- valamely részlet fizetési hatarideje lejart, és a késlekedés nem fligg 6ssze a pénziigyi rendszerekkel;

- az ados sulyos pénzlgyi szUkséghelyzetbe kerllt, amit a Tarsasag abbol a tajékoztatasbol allapit meg,
amelyet az adds nyUijt pénzigyi helyzetérél a Tarsasagnak;

- az adds csédeljarast vagy pénziigyi atitemezési tervet fontolgat;

- negativ valtozasra kerll sor az adds hitelminésitésében a vallalkozéi kdrnyezetben bekdvetkezé valtozasok
miatt, amelyek befolyassal vannak az adédsra;

- akovetelés biztositékanak értéke jelentésen csdkken a piaci helyzet romlasanak kévetkeztében.

Az adott eszkdzcsoportra képzendd céltartalék céljabdl a pénziigyi eszkdzoket a hitelkockazati hasonlésag
alapjan csoportositjak. A hitelkockazat a vagyonbdl szarmazé jovébeni pénzmozgasok becslése szempontjabol
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fontos és azt mutatja, hogy az addés mennyire képes valamennyi hatralévé részletének szerz6dés szerinti
torlesztésére.

Azon jévébeni pénzaramlasok, amelyek a céltartalék képzése miatt egylttesen értékelt pénziigyi eszkdzdk
csoportjan belll keletkeznek, az eszkdzdk szerzédéses pénzaramlasai alapjan, illetve az igazgatésagnak
a fizet6képességgel és a fizetési hataridén tuli tartozadsok behajtadsdnak sikerességével kapcsolatos tapasztalatai
alapjan keriilnek felbecslésre. A multbeli informéacidk Ugy médosulnak, hogy tikrézzék a jelenlegi feltételeket,
amelyek nem befolyasoltak az el6z6 id6szakokat, és hogy elharithaték legyenek a mdltbeli feltételek hatésai,
amelyek jelenleg mar nem allnak fenn.

A vagyon értékcsokkenésének nyilvantartdsa mindig a céltartalékok 6sszegén keresztil térténik, amely a vagyon
Osszegét az elvart j6vébeni pénzaramlasok jelenértékére csokkenti (amely nem foglalja magaba a leendd, még
be nem kovetkezett hitelveszteséget). A jelenérték az adott vagyon eredeti effektiv kamatlabjanak
diszkontalasaval kerll megallapitasra. A pénzligyi eszk6zdk elvart jovébeni pénzaramléasai jelenértékének
kiszamitasa tikrézi akovetelés biztositékanak realizaciojabol szarmazé pénzaramlasoknak a biztositék
megszerzésének és eladasanak raforditdsaival csdkkentett 6sszegét, tekintet nélklil annak valészintiségére,
hogy a biztositék realizalodik-e.

Amennyiben a kdvetkez6 idészakban az eszkdz értéke né és ez objektive egy olyan eseménnyel fligg dssze,
amely a tartalékképzés utan kovetkezett be (mint példaul az ados hitelmindsitésének javuldsa), a céltartalék az
eredmény-kimutatasban ker(l csdkkentésre.

A behajthatatlan eszk6zék az 0Osszefliggd céltartalék ellenében kerllnek leirdsra valamennyi, a kovetelés
behajtasara iranyul6 sziikséges intézkedés befejezése utan és akkor, amikor megallapitasra kerllt a veszteség
Osszege.

A pénziigyi eszk6z6k kivezetése a kényvvitelb6l. A Tarsasag a pénzligyi eszkdzoket az alabbi esetekben
vezeti ki a kényvvitelbdl: (a) az eszkdz vagy kdvetelés lejart vagy a bevételhez kapcsol6déd jog mas modon jart le,
vagy (b) a Tarsasag a pénzlgyi eszkdzbdl szarmazéd pénzaramlasok jogat atruhazta, vagy olyan megallapodast
kotétt az adott eszkdzbél szarmazod bevételek atruhdzasara kbzvetlenll a bevétel befogadasat kdvetéen, amely
teljesiti a megszabott feltételeket, ugyanakkor: (i) az eszkdz tulajdonlasahoz kapcsol6do, Iényegében valamennyi
kockazatot és elényt atruhazta, vagy (ii) nem ruhdzott at, de nem is hagyott meg lényegében semmilyen tulajdoni
kockazatot és elényt, de nem hagyta meg az ellenérzést. Az ellenérzés joga a Tarsasagnal marad abban az
esetben, ha a masik fél gyakorlatilag képtelen az adott eszkdzt, mint egészet eladni fliggetlen félnek anélkil,
hogy az eladas ne esne tovabbi korlatozasok ala.

Operativ lizing. Abban az esetben, ha a Tarsasag bérléként szerepel egy olyan lizingben, amelyben a bérbeadd
az eszkbz tulajdonahoz kapcsol6dé kockézatok és haszon lényeges részét nem ruhdzza &t a Tarsasagra,
valamennyi lizingrészletet az eredménykimutatasban linearisan a bérlet ideje alatt kell elszamolni.

A mas, szerzédésekben foglalt lizingek kilén, énalldban keriiltek elszamolasra, mint bérlet, amennyiben (a)
a szerz6dés teljesitése konkrét eszkdz vagy eszkdzcsoport haszndlatatdl fligg és (b) a szerzédéses feltételek
lényegében feljogositanak az adott eszkdz hasznalatara.

Elélegek. Az el6legek az elbfizetett szolgaltatdsokat és egyéb szdllitdsokat jelentik, és az esetlegesen képzett
céltartalékkal csokkentett beszerzési aron vannak értékelve.

Raforditasok és bevételek. Az kdnywviteli idészak idején nydijtott szolgaltatasok dijait, legyen sz6 a visszavaltasi
jutalék egy részérél vagy o6nalld dijrél, a bevételi oldalon keriinek feltlintetésre a szolgdltatasnydjtas datuman. Az
eszkOzkezelési és portfélio-kezelési dijak a szolgaltatdsok nyuljtasaval idébeli és targyi 6sszefliggésben keriiinek
elszamolasra a mar igénybe vett szolgaltatasok kiértékelése alapjan a nyujtandé szolgéltatdsok dsszességét tekintve.

Az eszkOzkezelési és portfolio-kezelési szerzédés beszerzésének jarulékos koltségei csak akkor kerlilnek
t6késitésre, ha azonosithatok és megbizhatéan szamszerisithetdk, és ha valdszinisitheté a gazdasagi hasznuk.
Ezek akéltségek magukba foglaljak az Ugynodki provizidkat. Az idében elhatérolt proviziok a kéltségekben
kerllnek feloldasra az ligyfélkapcsolat varhaté atlagos id6étartama soran.

A kamatbevételek és kamatkiadasok az eredmény-kimutatasban kerlilnek elszamolasra valamennyi pénzigyi eszkdz
esetében az idébeli elhatarolas alapjan az effektiv kamatldb modszerének alkalmazasaval. Ez amodszer
akamatbevételek és —kiadasok részeként idében elhatarol valamennyi, aszerzéd6 felek kozott kifizetett vagy
befogadott dijat, amelyek az effektiv kamatldb integrans részei, tranzakciés koltséget és minden egyéb azsiét és
diszazsiot.

Abban az esetben, ha a kbvetelés vagy mas pénzligyi eszkdz értéke csdkken, az értéke a céltartalék 6sszegével kerdl
csokkentésre az elvart pénzaramlasok jelenértékére és a kamatbevétel a kovetelés jelenértékének ezt kovetd
fokozatos névekedése miatt kerlll elszamolasra a Tarsasag altal elvart bevétel szerinti értékre. A kamat az effektiv
kamatlabbdl adéd6 mértékben kerll elszamolésra, amelyet a céltartalék mértékének megallapitasakor alkalmaztak.

Kélcsénés beszamitas. A pénziligyi eszkdzok és kdvetelések a mérlegben nettd értéken csak abban az esetben
kerlilnek beszamitasra, ha létezik jogalap a kélcs6nds beszamitasra és van értelme a tételeket kdlcsdndsen
beszamitani vagy az eszkdzt egyidében realizalni és kiegyenliteni a kdtelezettséget.
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Deviza atszamitds. A Tarsasadg éves jelentésében foglalt tételek azon elsédleges gazdasagi kdrnyezet
pénznemén keriiinek értékelésre, amelyben az adott szervezet mikodik (,funkciés pénznem*). Az éves jelentés
bemutatasa eurdban térténik, amely egyben a Tarsasag éves jelentésének prezentaciés pénzneme is.

A deviza-tranzakcidk atszamitasa funkciés pénznemre a tranzakcié napjan érvényes arfolyamon térténik. Ezen
tranzakciok kiegyenlitésébdl és a devizdban fennallé monetaris eszkdzéknek és kotelezettségeknek az Eurdpai
Kdzponti Bank arfolyaman térténé atszamitasabdl szarmazé arfolyamnyereség és —veszteség az eredmeény-
kimutatasban keril elszamolasra.

A nem monetaris eszkdz6k és tartozdsok, amelyek devizdban vannak kifejezve és mdltbeli értéken értékelve,
a szamviteli esemény megvaldsuldsanak napjan érvényes atvaltasi arfolyamon kerlilnek atszamitasra.
A devizdban kifejezett és valos értéken értékelt nem monetéris eszkdzdk és tartozdsok avalds érték
megallapitasanak napjan érvényes arfolyamon kerlinek atszamitasra.

Szemeélyi jellegii raforditasok és kapcsolodo jarulékok. A fizetések, bérek, az allamnak fizetett jarulékok, a
magan nyugdijpénztarakba és szocidlis alapba torténd befizetések, a fizetett szabadsag és betegszabadsag,
a dijazasok és nem pénzbeli kedvezmények koételezettségekként kerllnek elszamolasra abban az idészakban,
amelyben a Tarsasag munkavallaléi jogosultta valtak ezekre a juttatdsokra munkavégzésik fejében.

4 A {6 szamviteli értékelési eljarasok és a szamviteli modszerek alkalmazasanak feltételei

A dijak és jutalékok idébeli elhataroldsa. A Tarsasdg idében elhatarolja az eladasi jutalékbol és az Ugynoki
jutalékbdl, valamint a brokereknek fizetett jutalékbdl szarmazé bevételeket, amely jutalékot a Tarsaség altal kezelt
befektetési alapok befektetési jegyeinek kozvetitéséért fizet ki, mivel aTarsasdg az IFRS el6irasaival
O0sszhangban ezeket az eladasi és Ugyndki jutalékokat eszkdzként, illetve kotelezettségként tartja nyilvan és
létrejottének idején érvényes valds értéken szamolja el. A szdban forg6, jutalékokbdl szarmazd bevételek és
kiadasok idébeli elhatarolasa minden egyes befektetési alap befektetési jegyeinek a befektetési jegy tulajdonosai
altali birtoklasa atlagos id6tartama alatt torténik. A birtoklas atlagos id6tartama, azaz az (gyfélkapcsolat
fennallasanak ideje minden egyes befektetési alap befektetési jegyei visszavaltasanak multbeli adatai alapjan
kerll megéllapitasra és jelenleg atlagosan 3 évet jelent (2009: 3 év). A menedzsment &tértékeli a birtoklas
atlagos id6tartamat minden mérlegfordulénaphoz képest.

Az Ugyfelektél az V.I.P. (Istota Invest) termékei utan befolyt eladasi jutalékok és a kdzvetitéknek kifizetett
jutalékok iddbeli elhatarolasa e szerzédés id6tartama alatt toérténik, mivel ez atermék 2006-ban kerdilt
bevezetésre és a vezetéségnek nem allnak rendelkezésére multbeli adatok idd elétti felmondasokrol.

A mérleg bemutatasa forgoeszkézék és hosszu tavu eszk6zOk és kételezettségek bontdsa nélkiil.
A vezetdség a dontés soran mérlegelte, hogy a Tarsasagnak nincs kijeldlt termelési ciklusa. A Tarsasag vezetése
bizik abban, hogy a mérleg bemutatasa az eszk6zok és kotelezettségek likviditdsanak sorrendje alapjan az éves
beszamol6 hasznaldinak meghatarozobb informécidkat nydjt, mint a mérleg bemutatédsa forgbeszkdzdk és
hosszU tavl eszkdzok és kotelezettségek bontasaban.

5 A 2010-ben alkalmazott uj standardok, modositasok és értelmezések

2010-ben az alapkezel6 elfogadta valamennyi Uj és fellilvizsgélt standardot és értelmezést, amelyet valamennyi
médositott standardjat és értelmezését, amelyet a Nemzetkdzi Szamviteli Standardok Testilet (a tovabbiakban
mint ,IASB) és az IASB mellett mikédé IFRIC adott ki az EU éltal jovahagyott formaban, és amelyek a 2010.
januar 1-jén vagy azt kdvetden kezdddd éves idészakra vonatkozoéan Iéptek hatalyba. A kdvetkezé standardokrél
és értelmezésekrol van sz6:

o IFRS 1 (modositott) ,Az IFRS elsé alkalmazasa“, amelyet az EU 2009. november 25-én hagyott jéva (a
2010. januar 1-jén vagy azt kévetéen kezdbdd éves idészakokra vonatkozo6an lépett hatélyba)

. IFRS 3 (médositott) ,Uzleti kombinaciok* standard, amelyet az EU 2009. junius 3-a4n hagyott jéva (a 2009.
julius 1-vel kezd6dé vagy az azt kdvetd szamviteli idészakokra vonatkozéan |épett hatalyba)

o Az IFRS 1 ,Az IFRS els6 alkalmazasa“ fliggeléke — Utdlagos kivétel az IFRS-t els6ként alkalmazd
szamviteli egységekre (a 2010. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezdédd éves idészakokra vonatkoz6
hatallyal),

o Az IFRS 2 ,Részvény-alapu kifizetés” fliggeléke — A részvény-alapl kifizetési Ugyletet végrehajtd

egységekre vonatkoz6 standard, amelyet az EU 2010. marcius 23-an hagyott jéva (a 2010. januar 1-jén
vagy azt kdvetéen kezd6dé éves idészakokra vonatkozé hatéllyal),

o Az IAS 27 ,Konszolidalt és egyedi pénzigyi kimutatasok” fiiggeléke, amelyet az EU 2009. Junius 3-an
hagyott j6va (a 2009. julius 1-jén vagy ezt kovetéen kezd6d6 éves idészakokra vonatkozé hatallyal),

o Az IAS 39 ,Pénzilgyi instrumentumok: elszamolds és értékelés” fliggeléke — Viszontbiztositasra
feljogosité tételek, amelyeket az EU 2009. szeptember 15-én hagyott jéva (a 2009. julius 1-jén vagy ezt
kovetéen kezd6do6 éves idészakokra vonatkozé hatallyal),

o Fiiggelék a 2010. 4prilis 16-an kdzzétett , valamint az EU &ltal 2010. marcius 23-an jovahagyott ,IFRS
minéségének javitasara iranyulo éves projekt“-bél kiindulé standardokhoz és értelmezésekhez, (IFRS
2, IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS 7, IAS 17, IAS 18, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IFRIC 9 a IFRIC 16) ), amelyek
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célja els6sorban, hogy kikiisz6bdlje az ellentmondasokat és értelmezze a 2010. marcius 23-an elfogadott
normaszéveget. (a 2009. jllius 1-jén vagy ezt kdvetéen kezd6d6 éves idészakokra vonatkozé hatallyal),

. IFRIC 12 ,Szolgaltatasi koncessziés megéllapodasok”, amelyet az EU 2009. marcius 25-én hagyta jéva (a
2009. marcius 30-an vagy ezt kévetéen kezdddo6 éves idészakokra vonatkozé hatallyal),

. IFRIC 15 ,Ingatlanok épitésére vonatkozé megallapodasok”, amelyet az EU 2009. julius 22-én hagyta jéva
(a 2010. januér 1-jén vagy azt kdévetéen kezdddo éves idészakokra vonatkozé hatallyal),

J IFRIC 16 ,Kulfoldi érdekeltségbe torténd nettd befektetés fedezeti Uigyletei”, amelyet az EU 2009. janius 4-
én hagyta jéva (a 2009. julius 1-jén vagy azt kbvetéen kezd6dé éves idészakokra vonatkozé hatallyal),

J IFRIC 17 ,Nem-pénzbeli eszkdzok tulajdonosok kozti felosztasai“, amelyet az EU 2009. november 26-an
hagyta jova (a 2009. november 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6d6 éves idészakokra vonatkozé hatallyal),

o IFRIC 18 ,Ugyfelektdl szarmazé eszkdzatadasok”, amelyet az EU 2009. november 27-én hagyta jova (a

2009. november 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6d6 éves idészakokra vonatkozé hatallyal).

6 Hatalybalépés elétt Iévé standardok, modositasok és értelmezések

Egyik jovahagyott és alkalmazott IFRS moddositas sem befolyasolta szamottevéen az alapkezeld
gazdalkodasanak eredményét vagy sajat tékéjének alakulasat.

7 Pénziigyi kockazatkezelés

A kockazatkezelés a pénziigyi kockazatokra (hitelkockazat, piaci kockazat, arfolyamkockazat, kamatkockazat és
likviditasi kockazat), mikddési kockazatokra és jogi kockazatokra iranyul. A pénzigyi kockéazatok alapveté célja
a kockazati limitek meghatarozasa és ezt kdvetéen annak biztositasa, hogy a kockazatok a megszabott limitek
kdzott maradjanak. A mikodési és jogi kockazatok kezelésének célja a belsé politikak és folyamatok helyes
mikodtetése, amelyek e kockazatok minimalizalasahoz kell, hogy vezessenek.

Hitelkockazat. A tarsasag hitelkockdzatnak van kitéve, amely azt a kockdzatot jelenti, amikor a pénzigyi
instrumentum egyik szerzédé fele pénzligyi veszteséget okoz a masik félnek azzal, hogy nem képes teljesiteni
kotelezettségét. A hitelkockdzat a Tarsasag tevékenységébdl adodo kdvetelések és a pénzeszkdzok és pénzigyi
ekvivalensek eredményeként jon létre.

A hitelkockazat maximalis értékét a pénzlgyi instrumentumok mindegyikének szamviteli értéke adja meg Ugy,
ahogy azt a mérleg tartalmazza. Hitelkockdzat maximalis értéke:

2010. december

Ezer euréban 2011. jun. 30. 31.
Pénzeszkdzok és pénziigyi ekvivalensek 3 551 3348
Kovetelések 361 329
A hitelkockazat maximalis mértéke 6sszesen 3912 3677

A tarsasdg dltal 2011. janius 30-4n 2010. december 31-én birtokolt pénzligyi instrumentumok esetében még
lejaratuk utan sem tortént értékvesztés.

A pénzeszkdzOk és pénzigyi ekvivalensek a Moody’s tarsasag altal A1 hosszu tavi hitelképességi kategériaba
sorolt bankszamlakat és bankbetéteket jelentik (2010: A1 min&sités a Moody’s-tdl).

A Tarsasdg ko6zds iranyitds alatt alld6 kapcsolt véllalkozasokkal szemben koveteléseket tart nyilvan.
A hitelképesség elemzését a jelen megjegyzések 13. pontja tartalmazza.

Kamatkockazat. A Tarsasag nincs kitéve jelentds kamatkockazatnak. Sem a Tarsasag gazdasdgi eredménye,
sem pedig sajat tékéje 100 szazalékpontos kamatvaltozas esetén sem valtozna jelentésen.

Arfolyamkockazat. A Tarsasag sem a 2011. junius 30-i, sem pedig a 2010. december 31-i adatok alapjan nem
volt kitéve jelentds arfolyamkockézatnak. 2011. junius 30-an a devizaban (USD) nyilvantartott eszkdz6k 40 ezer
eurd értékben (2010: 29 ezer EUR) és az egyéb USD-ban nyilvantartott kdtelezettségek 2 ezer EUR értékben
(2010: 2 ezer EUR). Az esetleges arfolyamvaltozasok a tarsasag gazdasagi eredményét és sajat tékéjét
jelentésen nem befolyasolnak.

Likviditasi kockazat. A likviditasi kockazat azt jelenti, hogy a Tarsasadg nem lesz képes teljesiteni pénzigyi
kotelezettségeit. A Tarsasadg fizetOképességének kockazatat az Anyavéllalat kezeli az eszkdzok és
kotelezettségek varhaté lejaratdnak elemzése alapjan a konszolidalt egység szintjén kdzdsen az anyavallalatra
és a Tarsaségra.

Valamennyi pénzlgyi instrumentum 3 hénapon bellli lejaratd, kivéve a hataridés betéteket 2011. junius 30-an 1
800 ezer Eur értékben (2010. december 31.: 1 680 ezer Eur) , amelyek 3 hénapon tuli és 1 éven bellli lejaratiak.
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A pénzeszkdzdk és pénzlgyi ekvivalensek allomanya 2011. junius 30-an meghaladja a kételezettségek
allomanyat.

Minden Uzleti viszonybdl eredd és mas kotelezettség lejarati idén belll van.

Tékekezelés. A tékekezelés célja, hogy biztositsa a Tarsasag folyamatos (zemelését. A tarsasdg dltal kezelt
téke nagysaga 3 713 ezer EUR (2010: 3 340 ezer EUR). Az alapkezel6 a térvénybél addéddan koteles a sajat
tokéjét a 1000 ezer EUR minimalis szinten tartani, amelyet megemelnek az alapkezelé befektetési alapjaiban
1évd, 250 ezer EUR és 10 ezer EUR kozotti eszkdzok értékének 0,02 %-val. A sajat téke értékének ugyancsak
meg kell haladnia az el6z6 naptéri évre esé rezsikéltségek egynegyedét. A Tarsasdg a 2011. junius 30-ra és
2010. december 31-re vonatkozé elvarasokat a téke nagysagara teljesitette.

A tékekezelés céljabol az alapkezel6 megklildnbdzteti az Un. szavatol6tékét. A szavatoldtéke azt a tékét jelenti,
amely atékearanyossadg szabalyai szerint kerll megallapitasra. A szavatolétéke szémszerisitésénél az
Alapkezeld az érvényes jogszabalyok szerint jar el, amelyek meghatarozzak annak struktdrajat és minimalis
Osszegét. Az Alapkezel6 koteles betartani a szavatolétékére vonatkozd kdvetelményeket, amelyek a kollektiv
befektetési formakrol sz6l6 térvény vonatkozd rendelkezéseibdl és az 566/2001. Sz. értékpapirokrol és
befektetési szolgaltatasokrdl szélé térvény (a tovabbiakban mint ,értékpapir-tdérvény) vonatkozd hatalyos
rendelkezéseibdl és azok végrehajté rendelkezéseibdl adddnak.

Az Alapkezelé sajat finanszirozasi forrasaként megjeldlt szavatol6tékét a sajat alapvet6 forrasok és kiegészitdé
forrasok képezik, amelyek &sszege csOkken aleirhatd tételek értékével. A sajat forrdsok tovabbi részét
a kiegészité sajat forrasok képezik. Az Alapkezelé sem 2011-ben, sem 2010-ben nem képezett semmilyen
kiegészité sajat forrast. A szavatolétéke az Alapkezeld tevékenységébdl adédéd kockazatok fedezésére szolgal.
A Szlovak Nemzeti Bank, mint felligyeleti szerv elvarja, hogy az Alapkezel6 kdvesse és betartsa a minimalis
tékekdvetelményt, amelyet afent emlitett jogszabalyok hataroznak meg. Az Alapkezel6 betartja a kollektiv
befektetési formakrél sz616 térvénybdl és az értékpapir-térvénybdl adddo minimalis tékekdvetelményeket.

A kdvetkez6 tablazat az Alapkezel6 szavatol6tékéjének Osszetételét és a tékeardnyossagi mutatokat tartalmazza
a kollektiv befektetési formakroél sz6l6 térvény és annak végrehajté rendelkezései alapjan az adott, junius 30-an
és december 31-én végz6d6 idészakra vonatkozdan::

2011.6.30. 2010.12.31.
A kezd6toke hatarértéke 1000 1000
A befizetett térzstéke 2739 2739
Az el6z6 évek osztatlan vesztesége 375 -223
Nyereségbdl képzett tartalékalap és egyéb alapok 226 146
Kezdé6toke 6sszesen 3 340 2 662
Adat a kezd6toke hatarértékének betartasardl az Alapkezel6 altal ano ano
Az alapveté sajat forrasok értékét képezé tételek 3340 2898
Az alapveté sajat forrasok értékét csékkentd tételek -172 -425
Sajat forrasok 6sszesen 3168 2473
Sajat forrasok hatarértéke a kollektiv befektetési formakrél sz616
térvény 18. § 2.bek. a) pontja értelmében 1000 1000
A sajat forrasok aranyossagara vonatkozo hatarérték betartasanak
adata ano ano
A sajat forrasok hatarértéke a kollektiv befektetési formakrol sz6l6
térvény 18. § 2.bek. b) pontja értelmében 213 425
A sajat forrasok aranyossagara vonatkozo hatarérték betartasanak
adata igen igen
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8 Dijakbol és jutalékokbdl szarmazo bevételek

2011. janius 30-  2010. junius 30-
Ezer euréban an végz6do an végz6do

félév félév

Az alapkezel6i dijbél szarmazé bevételek 743 545
Az eladasi és visszavaltési jutalékbol szarmazé bevételek 85 77
A portfélio-kezelési dijbdl szarmazé bevételek 814 778
A dijakbdl és jutalékokbdl szarmazo bevételek 6sszesen 1642 1400
Szolgaltatasi dijak 0 0
Kozvetitéknek fizetett jutalékok -349 -156
Raforditasok dijakra és jutalékokra -349 -156
Dijakbol és jutalékokbodl szarmazé netté nyereség 1293 1244
9 Személyi jellegii raforditasok

2011. junius 30- 2010. junius
Ezer euréban an végzo6do 30-an végz6dé

félév félév

Fizetések és bérek 341 347
Juttatasok — tartalékképzés 32 32
Egyéb szocialis jellegli hozzajarulasok 101 100
Személyi jellegii raforditasok 6sszesen 474 479

10 Altalanos igazgatasi koltségek

2011. janius 30-

2010. junius 30-

Ezer euréban an végzo6do an végz6do
félév félév

Irodahelyiségek bérlése 38 18
Reklam és marketingszolgaltatasok 8 11
Tagsagi dijak és egyéb illetékek 71 79
Utikoltségek, tréningek, munkaeré-toborzas 16 6
Ugyvédi és kodzjegyz6i dijak 15 21
Kényvvizsgaloi szolgaltatasok 10 9
Vissza nem igényelt AFA (DPH) 8 8
Telefon, fax, internet, postakdltségek 17 18
Szoftver és egyéb raforditasok 72 67
Javitas és karbantartas 7 5
Tolmécs és forditdi szolgaltatdsok 6 6
Dokumentumok és befektetési jegyek nyomtatasa 16 18
Tanacsadas 23 11
Tartalékképzés peres Ugyekre (18. megjegyzés) - -
Egyéb 34 50
Altalanos igazgatasi koltségek 341 327
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11 Jovedelemadé

A Tarsasag nyereségére alkalmazandd adoékulcs 19%. A Tarsasag addzas elétti nyereségadoja kildonbozik attol

az elméleti Osszegtdél, amely a Tarsasag nyereségére érvényes adokulcs alkalmazasaval

a kdvetkez6képpen:
2011. janius 30-

keletkezik,

2010. junius 30-

Ezer euréban an végz6do an végzo6do
félév félév

Adozas elétti nyereség/veszteség 466 421

A 19% adodkulccsal kiszamitott jovedelemadd 89 80

Az ad6 modositasa azon tételekkel, amelyek nem szamitanak bele az

adodalapba a kévetkezd okokbdl:

Addalapba nem tartozé tétel 4 3

Egyéb _

Jovedelemado 93 83

A j6vedelemadd a kdvetkez6kbél tevédik dssze:
2011. junius 30-

2010. junius 30-

Ezer euréban an végz6do an végz6do
félév félév
Fizetend6 ado 93 83
Halasztott add 0 0
Jovedelemado 93 83

A fizetend6 addkotelezettség 2011. junius 30-an 9 ezer Eur (2010.12.31-én: 50 ezer Eur).

12 Pénzeszk6zOk és pénziigyi ekvivalensek

Ezer euréban 2011.jun.30,  2010-december

Pénztari készpénz 1 1
Mas bankban elhelyezett folydszamla 33 39
Eredetileg haromhavi lejaratl lekotott bankbetétek 517 128
Eredetileg harom hénapon tuli lejaratt lekététt bankbetétek 3000 3180
Pénzeszk6z06k és pénziigyi ekvivalensek 3551 3348

A Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bratislava folyészamlainak és lekétott betétjeinek mérlege a Tarsasag
szamara hitelkockazatot jelentenek. A banki lekétott betétek és folydszamlak 2011 junius 30-an és 2010.
december 31-én még nem jartak le, nem érte 6ket értékvesztés és a Moody’s A1 mindsitését kaptak.
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13 Kovetelések

A kovetelések elemzése a hitelminéség szempontjabdl a kovetkezé:

Ezer euréban 2011. jun.30.

2010. december

31.

Le nem jart és értékliket nem vesztett kvetelések:

A befektetési alapok kezelési dijai 125 122
Portfélio-kezelési kovetelések 195 186
Egyéb 41 21
Kovetelések 361 329

A befektetési alapok kezelési dijaibdl szarmazd kdvetelések alacsonyabb hitelkockdzatiak, mint az egyéb
kévetelések, mivel a befektetési alapok esetében alacsonyabb az idegen és sajat forrdsok aranya, mint az egyéb

addsok esetében. A kdvetelések harom hénapon belll jarnak le.

14 Halasztott j6vedelemado

A halasztott jovedelemad6é mérleg forrds moddszerrel valamennyi atmeneti kilénbozetbdl szamitdédik 19%

adokulcs alkalmazésaval (2010 és 2009: 19%).

A halasztott jvedelemadd a kdvetkez6 tételekbdl tevodik 6ssze:

2010. december

Ezer euréban 2011. jun.30. Y
A jovébeni idészakok koltségeiként elszamolt, de beszamithaté
koltségek -61 -61
A j6vébeni idészakok bevételeiként elszamolt, de azonnal ad6zas ala

vont bevételek 65 65
Az eszk6z forduldnapi és a kdnyv szerinti értékének kildnbdzete -2 -2
Tartalékképzés 46 46
Osszesen 48 48

A Tarsasdg elvarasa szerint ahalasztott jévedelemadd a fordulénaptdl szamitott tdbb
id6szakban kiegyenlitésre keril.

mint 12 hénapos

15 Hosszutavu targyi eszk6z6k

Ezer euréban Gépjarmivek Berendezések Osszesen
Fordulonapi érték 2010. januar 1-jén 35 4 39
Névekmény 21 - 21
Ertékcsokkenési leirasok -19 -2 -21
Csokkenés -3 - -3
Forduldnapi érték 2010. december 31-én 34 2 36
Névekmény

Ertékcsokkenési leirasok -8 -1 -9
CsoOkkenés -7 -7
Fordulonapi érték 2011. junius 30-an 19 1 20
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A beszerzési &r és a tartalékképzés az eszkdzok tekintetében a kévetkezd volt:

2010. januar 1. 2010. december 31. 2011. junius 30.
Ezer euréban Beszéerrze5| Tartalék Beszéerrze5| Tartalék Beszéerrze5| Tartalék
Gépjarmivek 137 102 99 65 85 66
Berendezések 83 79 83 81 39 38
Osszesen 220 181 182 146 124 104

A targyi eszk6zok eltulajdonitas és természeti katasztrofak ellen 76 ezer EUR értékhatérig biztositva.

16  Hosszutavu immaterialis javak

Ezer euréban Licencek
Fordulonapi érték 2010. januar 1-jén 220
Noévekmeny 11
Ertékcsokkenési leirasok 28
Csokkenés -57
Fordulonapi érték 2010. december 31-én 202
Noévekmény

Beszerzett, de be nem sorolt szoftver

Ertékcsokkenési leirasok -30
Forduldnapi érték 2011. junius 30-an 172

A szoftver beszerzési ara 348 ezer EUR (2010. december 31.: 342 ezer EUR; 2010. Januar 1.: 330 ezer EUR) és
tartalék 6sszesen197 ezer EUR értékben volt képezve (2010. december 31.: 168 ezer EUR; 2010. januar 1.: 110
ezer EUR). A beszerzett szoftver értéke junius 30-4n 21 ezer EUR-t tett ki (2010.december 31. 28 ezer EUR).

17 Egyéb kotelezettségek

Ezer euréban 2011. jun.30. 2010. dec.31.

Munkavallalékkal szembeni kételezettségek 102 80
Térsadalombiztositas és bérado 37 52
Egyéb 66 12
Egyéb koételezettségek 205 144

Az Un. szocidlis alap képzését és felhasznalasat (amelyet az el6z6 tablazat egyéb kotelezettségei tartalmaznak)
az elszamolasi id6szak alatt a kbvetkez6 tablazatban foglaltuk dssze:

A2011.jun.30- 5 540 dec.31-

Ezer euréban val végz6dé PSR
félev vel végzo6do év
Kezdeti allapot januar 1-jén 3 1
Az alap képzése a koltségek terhére 3 7
Felhaszndlas -4 -5
Végso allapot junius 30-an/ december 31-én 2 3
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18 Tartalékok
A 2011.jun.30-

, A A 2010.dec.31-
Ezer euréban val végz6dé o
félev vel végzédo év
Allomany januar 1-jén 223 242
Tartalékképzés - 14
Tartalékfelhasznalas -196 -33
Allomany december 31-én 27 223

A tartalék képzése a Tarsasag jogaszainak és menedzsmentjének dontése alapjan tértént és a menedzsment
el6z6 tagjaival szemben folytatott lezératlan peres eljaras jovébeni koltségeinek fedezésére szolgal, amely
a munkaviszony allitélagos jogszer(tlen felbontdsa miatt indult. A Tarsasag a birésag altal megitélt jogigény
kielégitését 2011 soran feltételezi.

19 Torzstoke

A Tarsaség torzstékéje 2011. junius 30-an 825 kibocsatott, jovahagyott és kifizetett részvénybdl tevédik dssze
(2010: 825 részvény). Egy darab részvény névértéke 3 320 Eur. A torzstbke a Cégjegyzékben teljes mértékben
bejegyzésre kerdlt.

A torzstoke befizetések névértékének és a torzstéke névértékének szlovak koronarél eurdra torténd
atszamitasarol sz616 2009. aprilis 15-én elfogadott dontés alapjan sor kerlilt az egyes részvények névértékének
kerekitésére. A névérték atszamitasa soran 1 ezer EUR killénbség keletkezett. 2009-ben és 2010-ben

a térzstbke allomanydban nem tértént semmilyen véaltozés. A térzstéke allomanyvéltozadsa 2008-ban csak az
eurdra torténd atvaltas soran a részvények pénznemének valtozasat érintette. 2009, 2010 és 2011 soran nem
tortént részvénykibocsatas.

Egy részvényre jutoé nyereség

Az Alapkezel6 egy részvényre jut6 nyeresége 2010. december 31-én és 2009. december 31-én a kdvetkezd volt:

2010. 2009.
december 31. december 31.
Adébzas utani nyereség a folyé szamviteli évre vonatkozdan 665 281
A részvények szama 825 825
Egy részvényre juto nyereség alapértéke/higitott értéke 0.8 0.3

20 Fliggo6 kotelezettségek

Adbtérvények. A szlovak adétdrvények tobb teriilete a gyakorlatban nem megfeleléen kiprébalt, ezért
alkalmazasuk bizonytalan. Ez a bizonytalansdg nem szamszerisithet6. A bizonytalansagot a hivatalos
térvénymagyarazatok és a gyakorlati minték és tapasztalatok harithatjak el. 2006 és 2010 kdz6tt a Tarsasagnal
nem tortén adoéellendrzés. A Tarsasag vezetésének ezen a teriileten nincs tudomasa semmilyen koriilményrol,
amely jelentds koltségekhez vezethetne. A 2005 és 2010 kozotti évekre vonatkozéan 2011-2016 kdzott térténhet
adéellenérzés.

Az elbirasok betartdasa. A Szlovak Koztarsasag Nemzeti Bankja ellendrizheti a Tarsasagot a belsé és kiilsé
szabalyok és elbirasok betartasat tekintve. A vezetéségnek nincs médja megbizhatdan felbecsiilni és
szamszerUsiteni ennek kockazatéat, és ezzel 6sszefliggésben nem feltételez jelentds birsadgokat.

Szerzédésben régzitett jovébeni beruhdzasi kiaddsok. 201. junius 30-an és 2010. december 31-én
a Tarsasagnak nem volt semmilyen szerz8désben régzitett jovébeni beruhazasi kiadasa.

Operativ lizing szerz6désben régzitett térlesztése. A jovébeni minimalis lizingrészleteket a fel nem mondott
lizingszerzédésekre vonatkozoéan, ahol a Tarsasag bérléként szerepel, a kdvetkez6 tablazat tartalmazza:
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Ezer euréban 2011. jun.30. 2010.dec.31.

1 éven beldl 2 2
5 éven belll 283 -
Operativ lizing szerzédésben rogzitett torlesztése 285 2
21 Pénziigyi eszk6z6k elemzése értékelésiik alapjan

Az értékelés céljabol az IAS 39 Pénzlgyi instrumentumok: elszdmolas és értékelés a pénzlgyi eszkdzoket
a kdvetkez6 kategoéridkba sorolja: (a) Hitelek és kovetelések; (b) eladasra szant pénzigyi instrumentumok; (c)
lejaratig tartandé pénzlgyi instrumentumok; (d) valos értéken a mérlegben kimutatott pénzigyi instrumentumok
(,FVTPL* modszer). A valds értéken a mérlegben kimutatott pénzligyi instrumentumok tovabbi két kategéridba
sorolhat6: (i) az ebbe a kategériaba sorolt eszkdzok |1étrejottiik vagy beszerzésik idején torténd vezetéssel és (ii)
értékesitési célu eszkdzok. A kdvetkezd tablazat a pénzlgyi eszkdzdk elemzését tartalmazza ezen értékelési
kategériak alapjan:

Pénzigyi

.. e o Lejaratig
2011.jun.30. . s eszk6ézok > .
Hitelek Erte(l:;zﬂe& valés taél;::ir;dcz Osszesen
Ezer euréban értéken gszk 6zggk
értékelve
Pénzeszkdzok és penzlgyi
ekvivalensek 3 551 3 551
Kovetelések 361 361
Peénziigyi Lejaratig
2010. december 31. c . . eszkozok 2
Hitelek Erte(l:(‘;zlteﬂ valés taérr::irj\doi Osszesen
Ezer euréban értéken gszk 6zggk
értékelve
Pénzeszkdzok és penzlgyi
ekvivalensek 3348 3348
Kovetelések 329 329

A Tarsaség valamennyi pénziigyi kotelezettségének értékelése az effektiv kamatlab modszerével térténik.

22 Tranzakciok kapcsolt vallalkozasokkal

Vallalkozésok akkor min&siiinek kapcsolt vallalkozasoknak, ha a kézds ellenérzés alatt mikddnek vagy az
egyikik képes ellendrzése alatt tartani a méasikat, vagy jelentés befolyassal van a méasik vallalkozasra a pénzigyi
vezetés és Uzemeltetés terliletén. Minden lehetséges, két fél kdzotti kapcsolat megitélésénél mérlegelni kell
kapcsolatuk I1ényegét, nem csak a jogi format.

A szokdsos tevékenység keretében a Tarsasag kilonbdz6é tranzakcidkat folytat a kovetkezd kapcsolt
vallalkozasokkal:
e MetlLife, Inc., New York, végsé anyavallalat

e Amslico poistoviia — Alico, a.s., anyavallalat

e Alico Services Central Europe, s.r.o., testvérvallalat — a tarsasag 2009. Februar 14-én megvaltoztatta jogi
formajat és 2009 soran kereskedelmi nevét Alico Services Central Europe, s. r. 0. tarsaséagra.

e Amcico pojistovna, a.s., testvérvallalat
e Ahico Biztositd Zrt., testvérvéllalat

e PINEBRIDGE INVESTMENTS IRELAND LIMITED, Dublin, testvérvéllalat (a 2010-es év folyaman
a tarsasagot nem tarsult vallalkozas vasarolta meg)

A Tarsaség altal kezelt befektetési alapok jegyzékét a megjegyzések 1. pontja tartalmazza. A Tarsasag kapcsolt
véllalkozasai a feltlintetett alapokban jelentds befektetéként vannak jelen, ezért az alapok a kapcsolt
vallalkozasokkal kdz6s ellenérzés alatt allnak.

20
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A Téarsasag a kovetkez6 koltségeket és bevételeket mutatta ki a kapcsolt véllalkozasokkal folytatott
tranzakciokbol.

Ezer euréban 2011. jun.30. 2010.dec. 31.
Kovetelések

A Tarsaséag éltal kezelt befektetési alapok 126 127
Anyavallalat 70 68
K6z0s ellenérzés alatt allé kapcsolt vallalkozasok 118 113

Kotelezettségek
Anyavéllalat 73 47
K6z6s ellendrzés alatt allo kapcsolt vallalkozasok 82 64

A Tarsaséag a kdvetkez6 koltségeket és bevételeket mutatta ki a kapcsolat vallalkozasokkal folytatott
tranzakciokbol.

A 2011.jun.30- A 2010.dec.31-
Ezer euréban val végz6doé vel végz6doé
félév év

Dijak és jutalékok raforditasai
Anyavallalat 141 51
Kbz6s ellenérzés alatt allé kapcsolt vallalkozasok 158 59

Altalénos igazgatasi kéltségek
Anyavallalat 3 5
K6z6s ellendrzés alatt allo kapcsolt vallalkozasok 42 41

A dijakbdl és jutalékokbdl szarmazo bevételek

A Tarsaséag éltal kezelt befektetési alapok 743 545
Anyavéllalat 414 403
Ko6z6s ellendrzés alatt all6 kapcsolt vallalkozasok 400 374

A Tarsasag vezetdségi tagjainak bére a 2011. év elsé félévében 131 ezer Eur, ebbdl a tarsasag koltségei kdzott
49 ezer EUR szerepelt, a tobbit a kapcsolt vallalkozasok fizették ki.

A Tarsasag vezet6ségi tagjainak bére a 2010-év 1. félévében 126 ezer EUR volt. ebbdl a tarsasag koltségei
kdzott 67 ezer EUR szerepelt, a tébbit a kapcsolt vallalkozasok fizették ki.

23 Mérlegen kiviili tételek

Az Alapkezel6 2011. junius 30-an és 2010. december 31-én én kimutatta a ,Kezelésre atvett portfolié“ tételt,
amelynek nagysaga a kévetkezd volt:

2011.jun.30. 2010.dec.31.

A kezelt portfélio értéke 1373 222 1328 865

Osszesen 1373222 1 328 865

A Tarsaség altal az egyes befektetési alapokban kezelt vagyon netté eszkdzértékét 2011. janius 30-an és 2010.
december 31-én a 2. pontban tlintettik fel.

24 Mérlegfordulonap utani események

2011. 7.1-jén Iép hatélyba a 203/2011 Z.Z. szamdu, a kollektiv befektetési formakrél szélé torvény,
amely megsziinteti a2011. 6.30-ig hatalyos 594/2003 Z.z. szamu, kollektiv befektetési formakrél sz6l6
térvényt.

A mérlegfordulénap utdn semmilyen mas esemény nem tortént, amely kbzzétételt igényelne vagy szikségessé
tenné az éves beszamol6 modositasat.
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Az egyedi éves
beszamolo
Osszedllitdsanak
napja

A kényvviteli és szamviteli
egység  cégvezetésének
vagy cégvezetése tagjanak
alairé jegyzéke

A féléves beszamold
Osszedllitasaért felel6s
természetes  személy
alair6 jegyzéke

A kdnyvvitelért és
szamvitelért felelés
személy alaird jegyzéke

30.8.2011

Ing. Zuzana Glogerova

Ing. Marta Divincova

Ing. Rastislav Podhorec

Ing. Robert Kubin
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