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UKAZOVATELE RIZIKA (v %)

Alfa (3,2)
Beta 1,01
R-Squared 98,7
Štandardná odchýlka (3 roky) 28,4
Sharpe Ratio (3 roky) 0,9
Risk Free Rate 0,0
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Typ fondu Akciový fond
Majetok fondu (NAV) 165,4 mil. USD
Hodnota podiel. jednotky 18,3345 USD
Domicil a právna forma Írsko / UCITS Umbrella Open-ended Unit Trust

Investičný manažér PineBridge Investments LLC /PineBridge Investments 
Latin America S.A.

Benchmark MSCI EM Latin America DTR Net
Mena fondu USD
Dátum otvorenia fondu N/A
Minimálna investícia 1.000 USD

•  Najvýkonnejšou častou portfólia bola naša podvážená pozícia v spoločnostiach Petrobras 
a Vale, oboch vlastnených brazilskou vládou. Manažmentu spoločnosti Petrobras sa 
nepodarilo presvedčiť vládu o zvýšení domácich cien, čo malo negatívny  vplyv na maržu. 
Podobne spoločnosť  Vale neúspešne rieši s vládou otázku nevybavených daňových 
záväzkov. Najmenej výkonnou bola v marci brazilská petrochemická spoločnosť Braskem, 
v dôsledku vývoja cien ropy

•  Napriek marcovej korekcii zostávame pozitívni ohľadne ďalšieho vývoja latinskoamerických 
akcií. Súčasná korekcia vytvorila priestor pre vstup nových investorov, ktorí premeškali 
začiatok rastu. Aj keď nemôžeme prehliadať scenár v prípade ktorého by vysoké ceny 
ropy znížili fl exibilitu monetárnej politiky a narastajúce obavy o spomalenie v Číne, stále 
však veríme, že súčasný stúpajúci trend má stále priestor na rast. Zostávame tiež pozitívni 
v prípade Brazílie, z dôvodu blížacich sa prezidentských volieb sme trochu konzervatívnejší  
v prípade Mexika.

•  Trhy latinskej ameriky klesli o 3,5% s veľmi pestrou výkonnosťou. Mexiko (+4,3%) 
a Peru(4,0%) boli na špici regiónu, kým Brazília zaznamenali korekciu (-6,2%). Na 
korekcii sa podielal i vývoj meny – 7,5% strata hodnoty realu oproti USD. Čile(+0,5%) 
a Kolumbia(+0,1%) pokračovali s pozitívnymi výsledkami.

INVESTIČNÝ CIEĽ
Tento fond sa zameriava na dosiahnutie nadpriemerného kapitálového zhodnotenia 
investovaním do akcií a obdobných cenných papierov spoločností obchodujúcich a pôsobiacich 
v oblasti Latinskej Ameriky. Investície fondu budú rozdelené medzi akcie spoločností pôsobiacich 
v krajinách Brazília, Mexiko, Chile, Argentína, Peru, Venezuela a Kolumbia,  prípadne môže fond 
investovať aj v ostatných krajinách Latinskej Ameriky.

Tím „Latin American Equity“ pozostáva z 2 profesionálov s vyše 30 ročnou skúsenosťou v 
oblasti medzinárodného fi nančníctva. Pán Jose Francisco Catán, vedúci tímu a portfólio 
manažér, využíva svoje skúsenosti v rámci trhu Latinskej Ameriky na identifi káciu a zhodnotenie 
možností investovania. Tím vytvára a vyhľadáva pre PineBridge Investments jedinečné 
investičné príležitosti v oblasti investícií do latinskoamerických akcií.

                                         2012 YTD 14,7
                                         2011 (25,8)
                                         2010 17,9
                                         2009 102,9
                                         2008 (54,5)

Br Properties Sa 3,7
Tenaris SA 3,0
Pacifi c Rubiales Energy 3,0
Cia Brasileira de Distribuicao 3,5
Cetip Sa - Mercados Org 2,9
Tim Participacoes Sa 2,9
Braskem S.A. 2,3
Mills Estruturas E Serv 2,1
Restoque Com E Conf De Roupas 2,1
Quimica Y Minera 2,7 
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