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ZAKLADNE INFORMACIE [
Typ fondu Akciovy fond
Majetok fondu (NAV) 165,4 mil. USD

18,3345 USD

frsko / UCITS Umbrella Open-ended Unit Trust
PineBridge Investments LLC /PineBridge Investments
Latin America S.A.

Hodnota podiel. jednotky
Domicil a pravna forma

Investicny manazér

Benchmark MSCI EM Latin America DTR Net
Mena fondu usD
Détum otvorenia fondu N/A
Minimélna investicia 1.000 USD
ROCNA VYKONNOST (v %) [
2012 YTD 14,7
2011 (25.8)
2010 17,9
2009 102,9
2008 (54,5)
VYVOJ VO FONDE A VYHLAD [

* NajvykonnejSou Castou portfolia bola nasa podvézena pozicia v spolo¢nostiach Petrobras
a Vale, oboch vlastnenych brazilskou vlddou. Manazmentu spolocnosti Petrobras sa
nepodarilo presvedcit viddu o zvyseni domdcich cien, Co malo negativny vplyv na marzu.
Podobne spolocnost  Vale nelspesne riesi s vlddou otdzku nevybavenych danovych
zavazkov. Najmenej vykonnou bola v marci brazilska petrochemickd spolo¢nost Braskem,
v dosledku vyvoja cien ropy

* Napriek marcovej korekcii zostavame pozitivni ohladne dalsieho vyvoja latinskoamerickych
akcif. Sicasnd korekcia vytvorila priestor pre vstup nowych investorov, ktori premeskali
zaCiatok rastu. Aj ked nemoZeme prehliadat scenér v pripade ktorého by vysoké ceny
ropy znizili flexibilitu monetérnej politiky a narastajlce obavy o spomalenie v Cine, stale
vsak verime, Ze stcasny stdpajuci trend ma stale priestor na rast. Zostavame tiez pozitivni
v pripade Brazilie, z dovodu bliZacich sa prezidentskych volieb sme trochu konzervativnejsi
v pripade Mexika.

GEOGRAFICKE ROZLOZENIE (v %) i
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Mexiko — 15,7

Cile [N 83

Kolumbia [l 44

Argentina [l 3,0
SEKTOROVE ROZLOZENIE (v %) i
g ———

Spotrebny tovar a sluzby [N 21,2
ety R, 207

Energie [N 11,8

Priemysel [N 9,5

Verejné sluzby [ IRNRER 6,9
Telekomunikacné sluzby - [NGGG 6,6

Tento fond sa zameriava na dosiahnutie nadpriemerného kapitalového zhodnotenia
investovanim do akcii a obdobnych cennych papierov spolo¢nosti obchodujtcich a pdsobiacich
v oblasti Latinskej Ameriky. Investicie fondu budu rozdelené medzi akcie spolocnosti pdsobiacich
v krajinach Brazilia, Mexiko, Chile, Argentina, Peru, Venezuela a Kolumbia, pripadne moze fond
investovat aj v ostatnych krajindch Latinskej Ameriky.

VYKONNOST (v %) |

14,7
9,2
I
mesiac stvrtrok rok 3 roky 5 rokov od vzniku
(p-a.) (pa.) (pa.)
PREHLAD TRHU [

e Trhy latinskej ameriky klesli o 3,5% s velmi pestrou vykonnostou. Mexiko (+4,3%)
a Peru(4,0%) boli na Spici regionu, kym Brazilia zaznamenali korekciu (-6,2%). Na
korekcii sa podielal i vyvoj meny — 7,5% strata hodnoty realu oproti USD. Cile(+0,5%)
a Kolumbia(+0,1%) pokracovali s pozitivnymi vysledkami.

INVESTICNY MANAZER [

Tim ,Latin American Equity” pozostava z 2 profesiondlov s vyse 30 ro¢nou skusenostou v
oblasti medzindrodného financnictva. Péan Jose Francisco Catén, veduci timu a portfdlio
manazér, vyuziva svoje skiisenosti v ramci trhu Latinskej Ameriky na identifikaciu a zhodnotenie
moZnosti investovania. Tim vytvara a vyhladava pre PineBridge Investments jedinecné
investi¢né prileZitosti v oblasti investicii do latinskoamerickych akcif.

TITULY S NAJVACSOU VAHOU (Top 10, v %) [

Br Properties Sa 3,7
Tenaris SA 3,0
Pacific Rubiales Energy 3,0
Cia Brasileira de Distribuicao 3,5
Cetip Sa - Mercados Org 2,9
Tim Participacoes Sa 2,9
Braskem S.A. 2.3
Mills Estruturas E Serv 2.1
Restoque Com E Conf De Roupas 2,1
Quimica Y Minera 2,7
UKAZOVATELE RIZIKA (v %) [
Alfa (3,2
Beta 1,01
R-Squared 98,7
Standardné odchylka (3 roky) 28,4
Sharpe Ratio (3 roky) 0,9
Risk Free Rate 0,0

Vetky informéacie st uvedené k 31. marcu 2012, ak nie je vyznacené inak. Struktdra portfélia sa méze menit v ¢ase. Cenné papiere v drzbe fondu podliehaju zmenam.Tento dokument nepredstavuje ponuku ani odpordcanie.
Hodnota podielovych listov a vynos z nich moze klesat, rovnako ako sttpat a investor nemusi dostat vyplatent pInu ciastku, ktort pévodne investoval. Tento dokument bol vypracovany len za Gcelom informovania sucasnych
a potencialnych investorov a nepredstavuje ponuku podielovych listov. Predajny prospekt a zjednoduseny predajny prospekt su k dispozicii v sidle spol. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., Pribinova 10, 811 09 Bratislava
a na internetovej stranke spol. www.alicofunds.sk. Vseobecné distriblicia méze byt obmedzena zdkonom v urcitych jurisdikciach. Fond nie je dostupny pre investovanie v U.S.A. alebo v prospech uctu obcanov U.S.A. Vo Velkej
Britanii je tento dokument urceny len pre sprostredkovatelov a bol schvaleny PineBridge Investments Europe Limited, autorizovany a regulovany FSA. Képie prospektov a zjednodusenych prospektov ziskate v Irsku bezplatne od
PineBridge Investments Europe Limited a v Nemecku od BHF BANK AG, Bockenheimer LandstraBe 10, 603 23. Frankfurt. Ak nie je vyznacené inak, vietky zdroje informécii st z internych dat PineBridge Investments. PineBridge
Investments pozostava z Medzinarodnych spoloc¢nosti, ktoré v marci 2010 nadobudla spolo¢nost Pacific Century Group od spolocnosti American International Group, ktoré poskytuju investi¢né poradenstvo, produkty spravy
aktiv a klientské sluzby na celom svete. Sluzby a produkty st poskytované jednym alebo viacerymi investicnymi dcérskymi spolo¢nostami PineBridge Investments. PineBridge Investments je registrovana pod znackou PineBridge
Investments IP Holding Company Limited. Vydany: PineBridge Investments Ireland Limited, 30 North Wall Quay, IFSC, Dublin 1, Ireland. Phone: +353-1-6720 222. Facsimile: +353-1-6720 267.
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