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a potenciálnych investorov a nepredstavuje ponuku podielových listov. Predajný prospekt a zjednodušený predajný prospekt sú k dispozícii v sídle spol. Alico Funds Central Europe správ. spol., a.s., Pribinova 10, 811 09 Bratislava 
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UKAZOVATELE RIZIKA (v %)

Alfa (7,3)
Beta 0,98
R-Squared 97,3
Štandardná odchýlka (3 roky) 25,0
Sharpe Ratio (3 roky) 0,6
Risk Free Rate 0,0
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Typ fondu Akciový fond
Majetok fondu (NAV) 46,2 mil. USD
Hodnota podiel. jednotky 17,4576 USD
Domicil a právna forma Írsko / UCITS Umbrella Open-ended Unit Trust
Investičný manažér PineBridge Investments LLC
Benchmark MSCI Emerging Markets DTR Net
Mena fondu USD
Dátum otvorenia fondu 1. 9. 2005
Minimálna investícia 1.000 USD

•  Hlavným prispievateľom k pozitívnej výkonnosti fondu bola v marci indonézska spoločnosť 
United Tractors. Februárové výsledky spoločnosti boli dobré a nová regulácia úverov na auto-
mobily spôsobila presun dopytu od spoločnosti Astra International k United Tractors. Pozitív-
nym prispievateľom k výkonnosti je kórejská spoločnosť Hotels Shilla, podnikajúca v oblasti 
hotelierstva, duty free a reštaurácií.

•  Najslabšou spoločnosťou bola Industrial&Commercial Bank of China. Na trhu zaznievajú 
správy o plánoch Goldman Sachs predať  svoj podiel v banke.

•  V súvislosti s výhliadkami na spomalenie makroekonomického rastu dochádza k revízii pred-
pokladaných ziskov spoločností naviazaných na globálny rast. Opäť sme svedkami presunu 
k spoločnostiam orientovaných na domáci rast na trhoch, kde je na to lepšia výhliadka. 
Minulý mesiac len u niekoľkých krajín prišlo k pozitívnej zmene výkliadok, napríklad v Ma-
ďarsku, Egypte a Kolumbii.

•  Štrukturálny rast v krajinách rozvíjajúcich sa ekonomík je naďalej veľmi presvedčivý. Na druhej 
strane, možná obnova európskej fi nančnej krízy môže byť pre rozvíjajúce sa trhy determinujúcou.

•  Akciové trhy rozvíjajúcich sa krajín padli o -3,3%. Prvý krát tento rok podali nižší výkon ako 
rozvinuté trhy.

•  Napriek pokračujúcim obavám o ekonomický rast Číny, Ázia bola v marci opäť najvýkonnejším 
regiónom rozvojových trhov (s rastom + 3,2%). Viacero krajín bolo v červených číslach, 
Filipíny rástli +3,7%, Indonézia +1,5%. Filipíny sú v prvej päťke rastúcich rozvíjajúcich sa 
krají za rok 2012. V súvislosti s obavami o čínsky rast, nie je prekvapujúce, že krajina je so 
záporným rastom (-6,9%) na konci rebríčka.

INVESTIČNÝ CIEĽ
Fond sa zameriava na dosiahnutie kapitálového zhodnotenia na dlhodobej báze investovaním 
do akcií veľkých spoločností na novorozvíjajúcom sa trhu a zároveň sa zameriava na ochranu 
majetku fondu pred rizikom poklesu. Investície fondu budú rozdelené medzi trhy Strednej a 
Východnej Európy, Juhovýchodnej Ázie, Latinskej Ameriky a Afriky. Fond môže investovať aj do 
akcií a dlhopisov Ruských emitentov, avšak nie viac ako 20% z majetku fondu.

„Global Emerging Markets Strategy“ je riadená pani Deborah Vélez. Jej rozsiahle skúsenosti 
s investovaním na novorozvíjajúcich sa trhoch sú podporované približne 25 profesionálmi v 
oblasti investovania do akcií, rozdelenými do regionálnych skupín pokrývajúcich Áziu – okrem 
Japonska, Latinskú Ameriku, Strednú a Východnú Európu. 

                                         2012 YTD 13,0
                                         2011 (29,4)
                                         2010 14,0
                                         2009 70,7
                                         2008 (54,2)

Samsung Electronics Co 9,1
Industrial & Commercial Bank of China 5,5
Daelim Industrial Co 4,3
Chipbond Technology Corp 3,5
Restoque Com E Conf De Roupas 3,3
Tenaris S A 3,3
Hotel Shilla Co 3,1
United Tractors 3,2
Cobalt Intl Energy 2,9
Evraz 2,9

TITULY S NAJVÄČŠOU VÁHOU (Top 10, v %) 
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