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ZAKLADNE INFORMACIE [
Typ fondu Akciovy fond
Majetok fondu (NAV) 46,2 mil. USD

17,4576 USD
frsko / UCITS Umbrella Open-ended Unit Trust
PineBridge Investments LLC

Hodnota podiel. jednotky
Domicil a pravna forma
Investicny manazér

Benchmark MSCI Emerging Markets DTR Net
Mena fondu usD
Détum otvorenia fondu 1.9.2005
Minimalna investicia 1.000 USD
ROCNA VYKONNOST (v %) [
2012 YTD 13,0
2011 (29,4)
2010 14,0
2009 70,7
2008 (54,2)
VYVOJ VO FONDE A VYHLAD [

e Hlavnym prispievatelom k pozitivnej vykonnosti fondu bola v marci indonézska spolo¢nost
United Tractors. Februdrové vysledky spolocnosti boli dobré a nova reguldcia Gverov na auto-
mobily spdsobila presun dopytu od spolocnosti Astra International k United Tractors. Pozitiv-
nym prispievatelom k vykonnosti je kdrejské spolo¢nost Hotels Shilla, podnikajtica v oblasti
hotelierstva, duty free a restauracii.

* Najslabsou spolocnostou bola Industrial&Commercial Bank of China. Na trhu zaznievaju
spravy o planoch Goldman Sachs predat svoj podiel v banke.

eV slvislosti s vyhliadkami na spomalenie makroekonomického rastu dochddza k revizii pred-
pokladanych ziskov spolo¢nosti naviazanych na globélny rast. Opat sme svedkami presunu
k spolo¢nostiam orientovanych na domaci rast na trhoch, kde je na to lepsia vyhliadka.
Minuly mesiac len u niekolkych krajin prislo k pozitivnej zmene vykliadok, napriklad v Ma-
darsku, Egypte a Kolumbii.

o Strukturdiny rast v krajinach rozvijajlcich sa ekonomik je nadalej velmi presvedcivy. Na druhej
strane, mozna obnova eurépskej financnej krizy mdze byt pre rozvijajlice sa trhy determinujicou.
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Spotrebny tovar a sluzby — 15,0
Energie — 9,6

Telekomunikacné sluzby ‘ 1,0
Verejné sluzby | 0.2

Zdravotnictvo | 0,1

Fond sa zameriava na dosiahnutie kapitalového zhodnotenia na dlhodobej baze investovanim

do akcii velkych spolocnosti na novorozvijajicom sa trhu a zaroveri sa zameriava na ochranu

majetku fondu pred rizikom poklesu. Investicie fondu budi rozdelené medzi trhy Strednej a

Vychodnej Eurdpy, Juhovychodnej Azie, Latinskej Ameriky a Afriky. Fond mdZe investovat aj do

akif a dlhopisov Ruskych emitentov, av3ak nie viac ako 20% z majetku fondu.
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PREHLAD TRHU [

o Akciové trhy rozvijajlcich sa krajin padli o -3,3%. Prvy krét tento rok podali nizsi vykon ako
rozvinuté trhy.

» Napriek pokracujicim obavam o ekonomicky rast Ciny, Azia bola v marci opét najvykonnejsim
regidnom rozvojovych trhov (s rastom + 3,2%). Viacero krajin bolo v Cervenych cislach,
Filipiny réstli +3,7%, Indonézia +1,5%. Filipiny st v prvej patke rasttcich rozvijajucich sa
kraji za rok 2012.V stvislosti s obavami o cinsky rast, nie je prekvapujlce, Ze krajina je so
zapornym rastom (-6,9%) na konci rebricka.

INVESTICNY MANAZER [

,Global Emerging Markets Strategy” je riadend pani Deborah Vélez. Jej rozsiahle skdsenosti
s investovanim na novorozvijajucich sa trhoch st podporované priblizne 25 profesiondimi v
oblasti investovania do akcif, rozdelenymi do regiondlnych skupin pokryvajtcich Aziu — okrem
Japonska, Latinsktl Ameriku, Strednu a Vychodnu Eurépu.

TITULY S NAJVACSOU VAHOU (Top 10, v %) |

Samsung Electronics Co 9,1
Industrial & Commercial Bank of China 55
Daelim Industrial Co 43
Chipbond Technology Corp 3,5
Restoque Com E Conf De Roupas 3,3
Tenaris SA 33
Hotel Shilla Co 3,1
United Tractors 3,2
Cobalt Intl Energy 29
Evraz 2,9
UKAZOVATELE RIZIKA (v %) [
Alfa (7,3)
Beta 0,98
R-Squared 97.3
Standardné odchylka (3 roky) 25,0
Sharpe Ratio (3 roky) 0,6
Risk Free Rate 0,0

Vetky informéacie st uvedené k 31. marcu 2012, ak nie je vyznacené inak. Struktdra portfélia sa méze menit v ¢ase. Cenné papiere v drzbe fondu podliehaju zmenam.Tento dokument nepredstavuje ponuku ani odpordcanie.
Hodnota podielovych listov a vynos z nich moze klesat, rovnako ako sttpat a investor nemusi dostat vyplatent pInu ciastku, ktort pévodne investoval. Tento dokument bol vypracovany len za Gcelom informovania sucasnych
a potencialnych investorov a nepredstavuje ponuku podielovych listov. Predajny prospekt a zjednoduseny predajny prospekt su k dispozicii v sidle spol. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., Pribinova 10, 811 09 Bratislava
a na internetovej stranke spol. www.alicofunds.sk. Vseobecné distriblicia méze byt obmedzena zdkonom v urcitych jurisdikciach. Fond nie je dostupny pre investovanie v U.S.A. alebo v prospech uctu obcanov U.S.A. Vo Velkej
Britanii je tento dokument urceny len pre sprostredkovatelov a bol schvaleny PineBridge Investments Europe Limited, autorizovany a regulovany FSA. Képie prospektov a zjednodusenych prospektov ziskate v Irsku bezplatne od
PineBridge Investments Europe Limited a v Nemecku od BHF BANK AG, Bockenheimer LandstraBe 10, 603 23. Frankfurt. Ak nie je vyznacené inak, vietky zdroje informécii st z internych dat PineBridge Investments. PineBridge
Investments pozostava z Medzinarodnych spoloc¢nosti, ktoré v marci 2010 nadobudla spolo¢nost Pacific Century Group od spolocnosti American International Group, ktoré poskytuju investi¢né poradenstvo, produkty spravy
aktiv a klientské sluzby na celom svete. Sluzby a produkty st poskytované jednym alebo viacerymi investicnymi dcérskymi spolo¢nostami PineBridge Investments. PineBridge Investments je registrovana pod znackou PineBridge
Investments IP Holding Company Limited. Vydany: PineBridge Investments Ireland Limited, 30 North Wall Quay, IFSC, Dublin 1, Ireland. Phone: +353-1-6720 222. Facsimile: +353-1-6720 267.

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., so sidlom: Pribinova 10, 811 09 Bratislava, T (+421 2) 59 363 754 (626), F (+421 2) 59 363 799, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |,
Oddiel: Sa, Vlozka ¢: 2637/, ICO: 35 803 525, DIC: 2021553402, IC DPH: SK 2021553402, www.alicofunds.sk, Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. je st¢astou spolo¢nosti MetLife, Inc.



