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INVESTICNI CiL [

ZAKLADNI INFORMACE [
Typ fondu Akciovy fond
Majetek fondu (NAV) 165,4 mil. USD
Hodnota podiel. jednotky 18,3345 USD

frsko / UCITS Umbrella Open-ended Unit Trust
PineBridge Investments LLC /PineBridge Investments
Latin America S.A.

Domicil a pravni forma

Investi¢ni manazer

Benchmark MSCI EM Latin America DTR Net
Ména fondu usD
Datum otevieni fondu N/A
MinimdlIni investice 1.000 USD
ROCNi VYKONNOST (v %) i
2012 YTD 14,7
2011 (25.8)
2010 17,9
2009 102,9
2008 (54,5)
VYVOJ VE FONDU A VYHLED [

o Nejvykonnéjsi ¢asti portfolia byla nase podvazena pozice ve spolecnostech Petrobras a Vale,
obou vlastnénych brazilskou viddou. Managementu spolecnosti Petrobras se nepodafilo
presvédcit viadu o zvyseni domécich cen, coZ mélo negativni vliv na marZi. Podobné spolecnost
Vale netispésné fesi s viadou otézku nevyrizenych dariovych zavazk{. Nejméné vykonnou byla
v bfeznu brazilska petrochemickd spolecnost Braskem, v disledku vyvoje cen ropy

e Navzdory bfeznové korekci ziistavame pozitivni ohledné dalsiho vyvoje latinskoamerickych
akcif. Soucasnd korekce vytvofila prostor pro vstup novych investord, ktefi promeskali zacatek
ristu. | kdyz nem(izeme prehlizet scénaf, u kterého by vysoké ceny ropy snizily flexibilitu
monetdrni politiky a rostouci obavy o zpomaleni v Ciné, naddle v3ak véfime, Ze soucasny
rostouci trend méd stéle prostor pro rist. Zistavdme také pozitivni v pfipadé Brazilie a z
dlivodu bliZicich se prezidentskych voleb jsme trochu konzervativnéjsi v pfipadé Mexika.

GEOGRAFICKE ROZLOZENI (v %) i
ey

Mexiko — 15,7

Cile [ ! 8,3

Kolumbie ' 4.4

Argentina ‘ 3,0
SEKTOROVE ROZLOZENI (v %) i
Firance. I, 235
Spotfebni zbozi a sluzoy NS 21,2
e e

Energie — 11,8

Préimys| _ 9,5

Verejné sluzby - [N 6,9
Telekomunikacni sluzby - | 6,6

Tento fond se zaméfuje na dosazeni nadptimérného kapitalového zhodnoceni investovanim
do akcii a podobnych cennych papiri spole¢nosti obchodujicich a plsobicich v oblasti Latinské
Ameriky. Investice fondu budou rozdélené mezi akcie spolecnosti pisobicich v Brazilii, Mexiku,
Chile, Argenting, Peru, Venezuele a Kolumbii, fond mtZe pfipadné investovat i v ostatnich
zemich Latinské Ameriky.

VYKONNOST (v %) |

14,7
9,2
I
mésic Cturtleti rok 3 roky 5 rokd od vzniku
(p-a.) (p-a.) (p-a.)
PREHLED TRHU [

o Trhy latinské ameriky klesly o 3,5% s velmi pestrou vykonnosti. Mexiko (+4,3%) a Peru
(4,0%) byly na 3pici regionu, zatimco Brazilie zaznamenala korekci (-6,2%). Na korekci
se podilel i vyvoj mény - 7,5% ztrdta hodnoty realu proti USD. Chile (+0,5%) a Kolumbie
(+0,1%) pokracovaly s pozitivnimi vysledky.

INVESTICNi MANAZER [

Tym , Latin American Equity” sestavé z 2 profesionalll s vice nez 30letou zkuSenosti v oblasti
mezinarodniho financnictvi. PanJoseFrancisco Catén, vedouci tymu a portfolio manazer,
vyuZiva svoje zkusenosti v ramci trhu Latinské Ameriky pro identifikaciazhodnoceni moznosti
investovani. Tym tvofi a vyhledava pro PineBridge Investments investi¢ni pfilezitosti v oblasti
investic do latinskoamerickych akcif.

TITULY S NEJVETSI VAHOU (Top 10, v %) [
Br Properties Sa 3,7
Tenaris SA 3,0
Pacific Rubiales Energy 3,0
Cia Brasileira de Distribuicao 3,5
Cetip Sa - Mercados Org 29
Tim Participacoes Sa 2,9
Braskem S.A. 2.3
Mills Estruturas E Serv 2.1
Restoque Com E Conf De Roupas 2,1
Quimica Y Minera 2,7

UKAZOVATELE RIZIKA (v %) [
Alfa (3.2
Beta 1,01
R-Squared 98,7
Standardni odchylka (3 roky) 28,4
Sharpe Ratio (3 roky) 0,9
Risk Free Rate 0,0

VSechnyinformace jsou uvedenék 31. bieznu 2012, pokud neniuvedenojinak. Struktura portfolia se mtize v case ménit. Cenné papiry vdrzenifondu podléhajizménam. Tento dokument nepredstavuje nabidku ani doporuceni. Hodnota
podilovych listd a vynos z nich mize klesat, stejné jako stoupat a investor nemusi dostat vyplacenou plnou ¢astku, kterou plivodné investoval. Tento dokument byl vypracovany jen za icelem informovani soucasnych a potencidlnich
investort a nepredstavuje nabidku podilovych [istd. Prodejny prospékt a ziednoduseny prodejny prospékt jsou k dispozici v sidle spol. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., Pribinova 10, 811 09 Bratislava a na internetove strance
spol. www.alicofunds.sk. Vseobecné distribuce mtze byt v urcitych jurisdikcich omezena zakonem. Fond neni dostupny pro investovani v USA nebo ve prospéch uctli obcant USA. Ve Velké Briténii je tento dokument urceny jen pro
zprostredkovatele a byl schvéleny PineBridge Investments Europe Limited, autorizovany aregulovany FSA. Kopie prospektt a ziednodusenych prospektti ziskate vIrsku bezplatné od PineBridge Investments Europe Limited av Némecku od
BHFBANKAG, Bockenheimer LandstraBBe 10, 603 23. Frankfurt. Pokud nenivyznaceno jinak, viechny zdroje informaci pochazejizinternich dat PineBridge Investments. PineBridge Investments sestava z mezinarodnich spole¢nosti, ktoré
v bfeznu 2010 nadobudla spole¢nost Pacific Century Group od spole¢nosti American International Group, které poskytuji investi¢ni poradenstvi, produkty spravy aktiv a klientské sluzby po celém svété. Sluzby a produkty jsou
poskytované jednim nebo vice investi¢nimi dcefinymi spole¢nostmi PineBridge Investments. PineBridge Investments je registrovana pod znackou PineBridge Investments IP Holding Company Limited. Vydal: PineBridge Investments
Ireland Limited, 30 North Wall Quay, IFSC, Dublin 1, Ireland. Phone: +353-1-6720 222. Facsimile: +353-1-6720 267.

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., se sidlem: Pribinova 10, 811 09 Bratislava, T (+421 2) 59 363 754 (626), F (+421 2) 59 363 799, zapsana v Obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Bratislava I,
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