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INVESTICNI CiL [

ZAKLADNI INFORMACE [
Typ fondu Akciovy fond
Majetek fondu (NAV) 46,2 mil. USD
Hodnota podiel. jednotky 17,4576 USD

frsko / UCITS Umbrella Open-ended Unit Trust
PineBridge Investments LLC

Domicil a pravni forma
Investi¢ni manazer

Benchmark MSCI Emerging Markets DTR Net
Ména fondu usD
Datum otevieni fondu 1.9.2005
Minimalni investice 1.000 USD
ROCNi VYKONNOST (v %) I
2012 YTD 13,0
2011 (29,4)
2010 14,0
2009 70,7
2008 (54,2)
VYVOJ VE FONDU A VYHLED [

e Hlavnim pfispévatelem k pozitivni vykonnosti fondu byla v bfeznu indonéska spolecnost
United Tractors. Unorové vysledky spolecnosti byly dobré a nové regulace Uvérd na
automobily zplisobila presun poptavky od spole¢nosti Astra International k United Tractors.
Pozitivnim pfispévatelem k vykonnosti je korejskd spolecnost Hotels Shilla, podnikajici v
oblasti hotelnictvi, duty free a restauraci.

o Nejslabsi spolecnosti byla Industrial & Commercial Bank of China. Na trhu zaznivaji zpravy
o pldnech Goldman Sachs prodat svdj podil v bance.

e V souvislosti s vyhlidkami na zpomaleni makroekonomického ristu dochdzi k revizi
predpoklddanych ziskd spolecnosti navazanych na globalni rlist. Opét jsme svédky presunu ke
spolecnostem orientovanym na domédci riist na trzich, kde jsou na to lepsf vyhlidky. Minuly mésic
doslo jen u nékolika zemi k pozitivni zméné vyhlidek, napiiklad v Madarsku, Egypté a Kolumbii.

e Strukturdlni rlist v zemich rozvijejicich se ekonomik je nadéle velmi presvédcivy. Na druhé
strané, moznd obnova evropské financni krize mize byt pro rozvijejici se trhy urcujici.
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Fond se zaméfuje na dosaZeni kapitalového zhodnoceni na dlouhodobé bazi investovanim
do akcii velkych spolecnosti na nové se rozvijejicich trzich a zaroven se zaméfuje na ochranu
majetku fondu pred rizikem poklesu. Investice fondu budou rozdéleny mezi trhy stfedni a

vychodni Evropy, jihovychodni Asie, Latinské Ameriky a Afriky. Fond miZe investovat i do akcif

a dluhopisti ruskych emitentd, ale ne vice nez 20 % z majetku fondu.
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PREHLED TRHU [
o Akciové trhy rozvijejicich se zemi padli o -3,3%. Poprvé letos podaly niZsi vkon nez rozvinuté
trhy.

» Navzdory pokracujicim obavam o ekonomicky riist Ciny, bylaAsie v bieznu opét nejvykonngjsim
regionem rozvojovych trhi (s riistem + 3,2%). Nékolik zemi bylo v Cervenych cislech, Filipiny
rostly +3,7%, Indonésie +1,5%. Filipiny jsou v prvni pétce rostoucich rozvijejicich se zemi za
rok 2012. V souvislosti s obavami o ¢insky rlst, neni prekvapuijici, Ze zemé je se zdpornym
rlistem (-6,9%) na koni Zebficku.

INVESTICNi MANAZER [

,Global Emerging Markets Strategy” je fizend pani Deborah Vélez. Jeji rozsahlé zkusenosti s
investovanim na nové se rozvijejicich trzich jsou podporované piiblizné 25 profesionaly v oblasti
investovani do akcif, ktefi jsou rozdéleni do regionalnich skupin pokryvajicich (kromé Japonska).

TITULY S NEJVETSI VAHOU (Top 10, v %) [
Samsung Electronics Co 9,1
Industrial & Commercial Bank of China 5,5
Daelim Industrial Co 43
Chipbond Technology Corp 3,5
Restoque Com E Conf De Roupas 33
Tenaris SA 33
Hotel Shilla Co 3,1
United Tractors 3,2
Cobalt Intl Energy 29
Evraz 2,9

UKAZOVATELE RIZIKA (v %) [
Alfa (7,3)
Beta 0,98
R-Squared 97,3
Standardni odchylka (3 roky) 25,0
Sharpe Ratio (3 roky) 0,6
Risk Free Rate 0,0

VSechnyinformace jsou uvedenék 31. bieznu 2012, pokud neniuvedenojinak. Struktura portfolia se mtize v case ménit. Cenné papiry vdrzenifondu podléhajizménam. Tento dokument nepredstavuje nabidku ani doporuceni. Hodnota
podilovych listd a vynos z nich mize klesat, stejné jako stoupat a investor nemusi dostat vyplacenou plnou ¢astku, kterou plivodné investoval. Tento dokument byl vypracovany jen za icelem informovani soucasnych a potencidlnich
investort a nepredstavuje nabidku podilovych [istd. Prodejny prospékt a ziednoduseny prodejny prospékt jsou k dispozici v sidle spol. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., Pribinova 10, 811 09 Bratislava a na internetove strance
spol. www.alicofunds.sk. Vseobecné distribuce mtze byt v urcitych jurisdikcich omezena zakonem. Fond neni dostupny pro investovani v USA nebo ve prospéch uctli obcant USA. Ve Velké Briténii je tento dokument urceny jen pro
zprostredkovatele a byl schvéleny PineBridge Investments Europe Limited, autorizovany aregulovany FSA. Kopie prospektt a ziednodusenych prospektti ziskate vIrsku bezplatné od PineBridge Investments Europe Limited av Némecku od
BHFBANKAG, Bockenheimer LandstraBBe 10, 603 23. Frankfurt. Pokud nenivyznaceno jinak, viechny zdroje informaci pochazejizinternich dat PineBridge Investments. PineBridge Investments sestava z mezinarodnich spole¢nosti, ktoré
v bfeznu 2010 nadobudla spole¢nost Pacific Century Group od spole¢nosti American International Group, které poskytuji investi¢ni poradenstvi, produkty spravy aktiv a klientské sluzby po celém svété. Sluzby a produkty jsou
poskytované jednim nebo vice investi¢nimi dcefinymi spole¢nostmi PineBridge Investments. PineBridge Investments je registrovana pod znackou PineBridge Investments IP Holding Company Limited. Vydal: PineBridge Investments
Ireland Limited, 30 North Wall Quay, IFSC, Dublin 1, Ireland. Phone: +353-1-6720 222. Facsimile: +353-1-6720 267.

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., se sidlem: Pribinova 10, 811 09 Bratislava, T (+421 2) 59 363 754 (626), F (+421 2) 59 363 799, zapsana v Obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Bratislava I,
Oddil: Sa, Vlozka ¢ 2637/B, ICO: 35 803 525, DIC: 2021553402, IC DPH: SK 2021553402, www.alicofunds.sk, Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. je soucasti spole¢nosti MetLife, Inc.



